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株洲冶炼集团股份有限公司 

关于发行股份及支付现金购买资产 

并募集配套资金暨关联交易 

之发行股份购买资产发行结果暨股本变动的公告 

重要内容提示： 

1、发行情况 

（1）股票种类：人民币普通股（A 股） 

（2）发行价格：8.78 元/股 

（3）发行对象、发行数量及限售期 

发行对象 发行数量（单位：股） 限售期 

湖南水口山有色金属集团有限公司 321,060,305 36个月 

湖南湘投金冶私募股权投资基金企业

（有限合伙） 
66,117,110 12个月 

合计 387,177,415 - 

2、预计上市时间 

本次发行的新增股份已于 2023 年 3 月 8 日在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司办理完毕股份登记手续。本次发行新增股份可在其限售期满的次一

交易日在上海证券交易所上市交易（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第一个交易日）。限售期自股份发行结束之日起开始计算。 

3、资产过户情况 

本次交易的标的资产为水口山有限 100.00%股权和株冶有色 20.8333%股权。 

根据水口山有限所在地常宁市市场监督管理局向水口山有限换发的营业执

照等文件，截至本公告日，本次交易的标的资产水口山有限 100%股权已全部变

更登记至上市公司名下。 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 



根据株冶有色所在地常宁市市场监督管理局向株冶有色换发的营业执照等

文件，截至本公告日，本次交易的标的资产株冶有色 20.8333%股权已全部变更

登记至上市公司名下。 

标的资产过户完成后，上市公司已直接持有水口山有限 100.00%股权和株冶

有色 100.00%股权。 

如无特别说明，本公告中的简称与公司 2023 年 1 月 21 日披露的《株洲冶炼

集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报

告书》中的释义相同。 

一、本次发行概况 

（一）本次交易决策过程和批准情况 

截至本公告日，本次交易已经履行的决策及批准包括： 

1、上市公司已经取得的授权和批准 

（1）本次交易预案已经上市公司第七届董事会第十四次会议审议通过。 

（2）本次交易草案已经上市公司第七届董事会第十九次会议审议通过。 

（3）本次交易方案已经上市公司股东大会审议通过（含同意水口山集团及

其一致行动人免于发出要约）。 

2、交易对方已经取得的授权和批准 

（1）水口山集团董事会已作出决议，同意水口山集团与株冶集团签署《发

行股份及支付现金购买资产协议》《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协

议》及《业绩承诺补偿协议》《业绩承诺补偿协议之补充协议》。 

（2）湘投金冶全体合伙人已作出决议，同意湘投金冶向株冶集团转让所持

有株冶有色 20.8333%股权。 

（3）湘投金冶已取得主管国资单位湘投集团出具的《关于金冶基金参与株

冶集团资产重组有关事项的批复》。 

（4）株冶有色评估报告已经湘投集团履行备案程序。 



3、本次重组已经取得的政府主管部门的批准 

（1）本次交易方案已通过国务院国资委预审核。 

（2）上市公司发行股份及支付现金购买水口山有限 100.00%股权事宜通过

国家市场监督管理总局反垄断局经营者集中审查。 

（3）水口山有限评估报告已经国务院国资委履行备案程序。 

（4）本次交易方案已经国务院国资委批准。 

（5）本次交易方案已获得中国证监会核准。中国证监会已出具《关于核准

株洲冶炼集团股份有限公司向湖南水口山有色金属集团有限公司等发行股份购

买资产并募集配套资金的批复》（证监许可〔2023〕80 号），核准公司向湖南

水口山有色金属集团有限公司发行 321,060,305 股股份、向湖南湘投金冶私募股

权投资基金企业（有限合伙）发行 66,117,110 股股份购买相关资产。 

（二）发行股份购买资产的具体情况 

1、发行股份的种类、面值及上市地点 

本次发行股份及支付现金购买资产发行的股票种类为境内上市人民币普通

股（A 股），每股面值为人民币 1.00 元，上市地点为上交所。 

2、发行方式和发行对象 

本次发行股份及支付现金购买资产采用向特定对象非公开发行股份的方式，

本次发行股份对象为水口山集团和湘投金冶。 

3、定价基准日和发行价格 

（1）定价基准日 

本次交易中，发行股份及支付现金购买资产涉及的发行股份定价基准日为上

市公司审议本次交易相关事项的第七届董事会第十四次会议决议公告日。 

（2）发行价格 

根据《重组管理办法》的相关规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场

参考价的 90%；市场参考价为定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120



个交易日的公司股票交易均价之一。定价基准日前若干个交易日公司股票交易均

价＝定价基准日前若干个交易日公司股票交易总额/定价基准日前若干个交易日

公司股票交易总量。 

株冶集团定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日、120 个交易日股票交易

均价具体情况如下表所示： 

股票交易均价计算区间 交易均价（元/股） 交易均价的 90%（元/股） 

前 20 个交易日 9.83 8.85 

前 60 个交易日 10.44 9.40 

前 120 个交易日 9.76 8.78 

经交易各方协商，确定本次发行股份及支付现金购买资产的股份发行价格为

8.78 元/股，不低于定价基准日前 120 个交易日上市公司股票交易均价的 90%。 

在本次发行的定价基准日至本次发行完成日期间，上市公司如有派息、送股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项，则发行价格将按照法律法规及上交所的

相关规定作相应调整。发行价格调整公式如下： 

派送股票股利或资本公积/盈余公积转增股本：P1=P0/(1+n)； 

配股：P1=(P0+A×k)/(1+k)； 

上述两项同时进行：P1=(P0+A×k)/(1+n+k)； 

派送现金股利：P1=P0-D； 

上述三项同时进行：P1=(P0-D+A×k)/(1+n+k)。 

其中：P0 为调整前有效的发行价格，n 为该次送股率或转增股本率，k 为配

股率，A 为配股价，D 为该次每股派送现金股利，P1 为调整后有效的发行价格。 

4、发行股份的数量 

本次发行的股份数量将根据标的资产的交易价格确定，具体根据以下公式计

算： 

向水口山集团发行股份数量=（水口山有限 100.00%股权的交易价格-现金对

价）÷本次股份发行价格 



向湘投金冶发行股份数量=株冶有色 20.8333%股权的交易价格÷本次股份

发行价格 

发行的股份数量应为整数并精确至个位，转让对价中折合发行的股份不足一

股的零头部分，公司无需支付。 

本次交易中，发行股份及支付现金购买资产的支付对价及发行股份数量情况

如下表所示： 

交易 

对方 
标的资产 

交易作价 

（万元） 

股份支付 
现金支付 

（万元） 金额 

（万元） 
股数（股） 

水口山集团 
水口山有限100.00%股

权 
331,636.41 281,890.95 321,060,305 49,745.46 

湘投金冶 株冶有色20.8333%股权 58,050.82 58,050.82 66,117,110 - 

在本次发行的定价基准日至本次发行完成日期间，上市公司如有派息、送股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项，则发行价格将按照法律法规及上交所的

相关规定作相应调整，本次发行数量也将作相应调整。 

5、锁定期安排 

交易对方水口山集团承诺在本次重组中认购的上市公司股份，自本次重组新

增股份发行结束之日起 36 个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转

让不受此限。本次重组完成后 6 个月内如上市公司股票连续 20 个交易日的收盘

价低于股份发行价格，或者本次重组完成后 6 个月期末收盘价低于本次重组所发

行股份的发行价格，则水口山集团认购的股份将在上述锁定期基础上自动延长 6

个月。 

交易对方湘投金冶承诺在本次重组中认购的上市公司股份，自本次重组新增

股份发行结束之日起 12 个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让

不受此限。 

本次交易完成后，交易对方因本次重组取得的股份若由于上市公司送红股、

转增股本等原因增持的股份，亦应遵守上述锁定期的约定。若本次交易的交易对

方所认购股份的锁定期与证券监管机构的最新监管意见不相符，本次交易的交易

对方将根据证券监管机构的监管意见进行相应调整。锁定期届满后，交易对方转



让和交易上市公司股份将依据届时有效的法律法规和上海证券交易所的规则办

理。 

（三）标的资产过户情况 

本次交易的标的资产为水口山有限 100.00%股权和株冶有色 20.8333%股权。 

根据水口山有限所在地常宁市市场监督管理局向水口山有限换发的营业执

照等文件，截至本公告书出具之日，本次交易的标的资产水口山有限 100%股权

已全部变更登记至上市公司名下。 

根据株冶有色所在地常宁市市场监督管理局向株冶有色换发的营业执照等

文件，截至本公告书出具之日，本次交易的标的资产株冶有色 20.8333%股权已

全部变更登记至上市公司名下。 

标的资产过户完成后，上市公司已直接持有水口山有限 100.00%股权和株冶

有色 100.00%股权。 

（四）验资情况 

天职国际已出具《株洲冶炼集团股份有限公司验资报告》（天职业字

[2023]1567号）。根据该验资报告，截至2023年2月11日止，本次发行股份购买

资产增加注册资本人民币387,177,415.00元，株冶集团变更后的注册资本为人民

币914,635,329.00元。 

（五）新增股份登记情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于 2023 年 3 月 8 日出具的

《中国证券登记结算有限责任公司上海分公司证券变更登记证明》，上市公司已

办理完毕本次发行股份购买资产的新增股份登记。上市公司本次交易发行股份购

买资产项下非公开发行新股数量为 387,177,415 股，均为有限售条件的流通股，

本次发行完成后上市公司的股份数量为 914,635,329 股。 

（六）独立财务顾问和法律顾问的核查意见 

详见同期披露于上交所网站(www.sse.com.cn)的独立财务顾问出具的《中信

建投证券股份有限公司关于株洲冶炼集团股份有限公司发行股份及支付现金购



买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》、法律顾

问出具的《北京市嘉源律师事务所关于株洲冶炼集团股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之实施情况的法律意见书》。 

二、发行结果及对象简介 

（一）发行结果情况 

1、发行对象、发行数量和限售期 

发行对象 发行数量（单位：股） 限售期 

湖南水口山有色金属集团有限公司 321,060,305 36个月 

湖南湘投金冶私募股权投资基金企业

（有限合伙） 
66,117,110 12个月 

合计 387,177,415 - 

2、预计上市时间 

本次发行的新增股份已于 2023 年 3 月 8 日在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司办理完毕股份登记手续。本次发行新增股份可在其限售期满的次一

交易日在上海证券交易所上市交易（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第一个交易日）。限售期自股份发行结束之日起开始计算。 

（二）发行对象情况 

本次发行股份购买资产的发行对象为水口山集团和湘投金冶，其基本情况如

下： 

1、水口山集团 

公司名称 湖南水口山有色金属集团有限公司 

法定代表人 黄安平 

注册地址 湖南省常宁市水口山镇渡口路19号 

主要办公地点 湖南省常宁市水口山镇渡口路19号 

统一社会信用代码 914304827506427900 

成立时间 2003-07-22 

注册资本 302,447.28万元 

经营范围 
有色金属采选、冶炼；氧化锌、硫酸、硫酸锌、铍、铜、锆系列

产品、金属材料制造、销售；建筑安装，机械维修；烟尘炉料回



收、销售；机电产品、建筑材料销售；汽车、船舶运输，货物中

转；汽车修理；水电转供；住宿、饮食、体育、文化娱乐服务；

物业管理；五金交电、化工原料、日用百货零售；食品加工、销

售。经营本企业自产产品及技术的出口业务；生产所需的原辅材

料、仪器仪表、机械设备、零配件及技术的进口业务；经营进料

加工和“三来一补”业务；工业氧气、氮气生产销售；劳务输出。 

2、湘投金冶 

公司名称 湖南湘投金冶私募股权投资基金企业（有限合伙） 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人/私募

基金管理人 
湖南湘投私募基金管理有限公司 

注册地址 
湖南省长沙市岳麓区观沙岭街道滨江路53号楷林国际大厦A栋17楼

（集群注册） 

主要办公地点 长沙市雨花区芙蓉中路二段279号金源阳光酒店29层 

统一社会信用代码 91430104MA4Q1Y9J9M 

成立时间 2018-10-22 

注册资本 50,500.00万元 

基金编号 SER268 

经营范围 
从事非上市类股权投资活动及相关咨询服务（不得从事吸收公众存

款或变相吸收公众存款、发放贷款等金融业务） 

三、本次发行前后上市公司前十名股东变化 

（一）本次发行前上市公司前十名股东持股情况 

本次发行完成前，截至2022年9月30日，上市公司前十名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 株洲冶炼集团有限责任公司 212,248,593 40.24% 

2 湖南有色金属有限公司 14,355,222 2.72% 

3 鞍钢股份有限公司 4,631,600 0.88% 

4 张世杰 3,004,920 0.57% 

5 谢文澄 2,835,122 0.54% 

6 周恒 2,496,701 0.47% 

7 许锡龙 2,423,700 0.46% 

8 黄财福 2,161,001 0.41% 

9 邵小萍 2,100,000 0.40% 

10 胡娟珠 1,961,786 0.37% 



序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

合计 248,218,645 47.06% 

（二）本次发行后上市公司前十名股东持股情况 

本次发行完成后，截至2023年3月8日，上市公司前十名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 湖南水口山有色金属集团有限公司 321,060,305 35.10% 

2 株洲冶炼集团有限责任公司 212,248,593 23.21% 

3 湖南湘投金冶私募股权投资基金企业（有限合伙） 66,117,110 7.23% 

4 湖南有色金属有限公司 14,355,222 1.57% 

5 鞍钢股份有限公司 4,631,600 0.51% 

6 谢文澄 2,835,122 0.31% 

7 张世杰 2,755,020 0.30% 

8 周恒 2,496,701 0.27% 

9 黄财福 2,161,001 0.24% 

10 邵小萍 2,100,000 0.23% 

合计 630,760,674 68.96% 

（三）本次发行对上市公司控制权的影响 

本次交易完成后，上市公司的控股股东变更为水口山集团，实际控制人仍为

中国五矿，本次重组不会导致上市公司控制权发生变更。 

四、本次发行前后上市公司股本结构变动表 

本次发行前后上市公司股本结构变动情况如下： 

单位：股 

股份性质 变动前 变动数 变动后 

有限售条件的流通股 - 387,177,415 387,177,415 

无限售条件的流通股 527,457,914 - 527,457,914 

股份合计 527,457,914 387,177,415 914,635,329 

五、管理层讨论与分析 

本次交易前，上市公司主营业务为锌冶炼及加工；本次交易完成后，上市公



司将成为一家集铅锌等有色金属的采选、冶炼、销售为一体的综合性公司，市场

地位、盈利能力将大幅提升。通过本次重组，上市公司将拥有铅、锌等矿产资源。

优质的矿产资源将为提高上市公司盈利能力提供保障，也是上市公司的核心竞争

力之一。 

本次交易完成后，标的公司将成为上市公司的全资子公司，上市公司的资产

规模、盈利能力将得到进一步提升。本次交易将进一步扩大上市公司业务规模，

有利于上市公司集中资源和力量发展主业，实现更高质量、更有效率、更可持续

的发展。 

根据上市公司财务报表及天职国际出具的《备考审阅报告》，不考虑募集配

套资金的情况下，本次交易将提高上市公司总资产、营业收入等财务指标水平，

增厚上市公司每股收益，不存在摊薄当期每股收益的情形。本次交易完成后，上

市公司 2021 年度和 2022 年 1-8 月的总资产、所有者权益、归属于母公司所有者

权益、营业收入、利润总额、净利润、归属于母公司所有者净利润和基本每股收

益均有所提高，财务状况得到改善。 

本次交易对上市公司的具体影响详见公司 2023 年 1 月 21 日披露的《株洲冶

炼集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书》全文及其他相关文件，该等文件已刊载于上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）。 

六、本次发行相关机构 

（一）独立财务顾问 

机构名称：中信建投证券股份有限公司 

地址：北京市朝阳区安立路 66 号 4 号楼 

法定代表人：王常青 

电话：020-38381288 

传真：020-38381070 

主办人员：方纯江、吕映霞、温杰、贺瑶 

http://www.sse.com.cn/


其他经办人员：李辉、王皓正、顾京洪、周易 

（二）法律顾问 

机构名称：北京市嘉源律师事务所 

单位负责人：颜羽 

地址：北京市西城区复兴门内大街 158 号远洋大厦 F408 

电话：010-66413377 

传真：010-66412855 

经办律师：柳卓利、颜丹 

（三）审计机构 

机构名称：天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

单位负责人：邱靖之 

地址：北京市海淀区车公庄西路 19 号 68 号楼一层 A-1 和 A-5 区域 

电话：010-88827799 

传真：010-88018737 

经办会计师：康代安、张剑、何冬梅 

（四）验资机构 

机构名称：天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

单位负责人：邱靖之 

地址：北京市海淀区车公庄西路 19 号 68 号楼一层 A-1 和 A-5 区域 

电话：010-88827799 

传真：010-88018737 

经办会计师：康代安、张剑、袁河 



（五）评估机构 

机构名称：中联资产评估集团有限公司 

法定代表人：胡智 

住所：北京市西城区复兴门内大街 28 号凯晨世贸中心东座 F4 层 939 室 

电话：010-88000000 

传真：010-88000006 

经办评估师：周二波、崔兵凯 

七、备查文件 

1、中国证监会出具的《关于核准株洲冶炼集团股份有限公司向湖南水口山

有色金属集团有限公司等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

〔2023〕80 号）； 

2、中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司证券变更登记证明》； 

3、中信建投证券股份有限公司出具的《中信建投证券股份有限公司关于株

洲冶炼集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易实施情况之独立财务顾问核查意见》； 

4、北京市嘉源律师事务所出具的《北京市嘉源律师事务所关于株洲冶炼集

团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之实

施情况的法律意见书》； 

5、天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《株洲冶炼集团股份有

限公司验资报告》（天职业字[2023]1567 号）； 

6、标的资产的股权过户资料； 

7、其他与本次交易相关的文件。 

特此公告。 



 

株洲冶炼集团股份有限公司 

董  事  会 

2023 年 3 月 10 日 


