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证券代码：600820         股票简称：隧道股份          编号：临 2022－027 

债券代码：185752         债券简称：22隧道 01 

 

上海隧道工程股份有限公司 

对外投资公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要提示： 

1、投资标的名称及金额：鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延

项目合计匡算总投资约为人民币 186.6 亿元，其中建筑安装工程费约

为 130 亿元，项目资本金预计为 37.3 亿元。采用 BOT 特许经营模式。 

2、项目风险及对策提示： 

（1）项目建设风险：三个项目近期将陆续开工建设，时间紧，任务

重，对施工总承包能力要求较高。涉及项目沿线前期征拆任务重，政

府方负责项目范围内的征拆安置，存在征地拆迁工作进程缓慢延误项

目工期的风险。 

（2）项目资金筹集风险：建设期资金需求大，但公司将组成工作组

成，提前沟通项目情况及资金需求计划，超前研究制定解决方案。 

（3）项目融资风险：三个项目均为高速公路项目，有稳定的通行费

收入，具备第一还款来源，向银行申请项目贷款难度较小。且新乡国

资集团明确，项目融资由新乡国资集团负责解决，我方不提供项目融

资所需的担保措施，亦不提供股东借款。 

（4）项目运营风险：建设期结束后，项目运营由业主单位新乡国资

集团负责，我方不承担运营任务和风险。 

（5）项目工期延误风险：为避免因项目工期延误而导致我方资金回

购时点的延迟，将在合同中设置针对性的回购时点保障条款。 

 

一、对外投资概述 

1、对外投资的基本情况： 

“鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目”由公司 4家全资子

公司——上海基础设施建设发展（集团）有限公司（牵头人，简称“上

海基建”）、上海城建集团河南建设发展有限公司（简称“城建河南公

司”）、上海公路桥梁（集团）有限公司（简称“路桥集团”）和上海
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城建市政工程（集团）有限公司（简称“市政集团”）组成联合体参

与投标。项目招标方——新乡市国有资本运营集团有限公司确定联合

体为本项目中标人。 

本项目匡算总投资为人民币 186.6亿元，其中建筑安装工程费约

为 130 亿元，项目资本金预计为 37.3 亿元。采用 BOT 特许经营模式。 

 

2、董事会审议情况： 

2022年 6月 16日,公司第十届董事会第四次会议审议通过了《关

于投资鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目的议案》。根据相关

规定，本项目无需提交股东大会审议。 

 

3、该项投资不构成关联交易和重大资产重组事项。 

 

二、投资协议主体及基本情况 

公司董事会对鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目的基本情

况做了充分的研究，经讨论后同意实施该项目。 

项目相关方介绍： 

（1）新乡国有资本运营集团有限公司（项目协议中的甲方）：企业类

型为有限责任公司（国有独资），注册地为河南省新乡市，注册资本

500,000万元人民币。经营范围为以自有资金从事投资活动；自有资

金投资的资产管理服务；土地整治服务；市政设施管理；园区管理服

务；供应链管理服务；物业管理；住房租赁；土地使用权租赁；商业

综合体管理服务；与农业生产经营有关的技术、信息、设施建设运营

等服务；选矿；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许可审批的

项目）；低温仓储（不含危险化学品等需许可审批的项目）（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：对

金融企业进行股权投资；建设工程施工；矿产资源（非煤矿山）开采

等。 

（2）上海基础设施建设发展（集团）有限公司（项目协议中的乙方

1）：企业类型为有限责任公司，注册地为上海，注册资本 366,535.1941

万元人民币，经营范围为基础设施投资、建设、设计、工程承包、监

理和经营，投资咨询，建设项目开发，财务咨询，从事基础设施科技

专业领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务；销售建筑

材料，五金交电，钢材，电子产品，电线电缆，仪器仪表，化工产品
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批发（除危险化学品、监控化学品、烟花爆竹、民用爆炸物品、易制

毒化学品）【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动】。 

（3）上海城建集团河南建设发展有限公司（项目协议中的乙方 2）：

企业类型为有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资)，注册地

为河南省郑州市，注册资本 200,000万元人民币。经营范围为建设工

程施工；建设工程勘察；建设工程设计；建设工程监理；公路管理与

养护；房地产开发经营（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）

一般项目：工程管理服务；以自有资金从事投资活动；自有资金投资

的资产管理服务；企业总部管理；融资咨询服务；财务咨询；企业管

理咨询；房地产咨询；土地使用权租赁；技术服务、技术开发、技术

咨询、技术交流、技术转让、技术推广；采购代理服务；建筑材料销

售；仪器仪表销售；电线、电缆经营；电子产品销售；金属材料销售；

五金产品批发；成品油批发（不含危险化学品）；石油制品销售（不

含危险化学品）；化工产品销售（不含许可类化工产品）（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

（4）上海公路桥梁（集团）有限公司（项目协议中的乙方 3）：企业

类型为有限责任公司；注册地为上海；注册资本人民币 178,000万元

人民币。经营范围为承包境外市政公用、公路、机电安装、机场场道、

城市轨道交通工程和境内国际招标工程；上述境外工程所需的设备、

材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人员，市政、公路

及桥梁工程、工业及民用建筑和安装工程，建筑装饰、港口、机场、

地下、铁道工程，园林工程，市内汽车货运，砼制品、砼构件制作及

销售，机具出租，建筑专业技术咨询，汽车修理，房地产开发经营；

建设工程检测，建设工程设计，建设工程领域内的技术咨询，机电安

装建设工程施工，建筑材料、机电设备、机械设备、金属材料的销售，

园林绿化，钢结构建设工程专业施工【依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动】。 

（5）上海城建市政工程（集团）有限公司（项目协议中的乙方 4）：

企业类型为有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资)；注册地

为上海；注册资本人民币 150,000万元人民币。经营范围为市政、建

筑及水利工程的承包施工，对外承包工程（凭资质经营），建设工程

设计、勘察、检测及审图，工程技术咨询服务，城乡规划设计，房地
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产开发及经营，物业管理，机械施工，建设工程机械及设备的销售和

融物租赁，新型建筑材料的生产及销售，建材、装潢材料、钢材、化

工原料及产品（除危险化学品、监控化学品、民用爆炸物品、易制毒

化学品）、建筑五金的销售，园林绿化，附设分支机构。 【依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】。 

 

三、项目基本情况 

1、项目概述 

鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目，包括鄄辉高速、郑新

高速、长修东延三个高速项目。工程概况如下： 

鄄辉高速（濮卫西延）项目路线起点位于在建濮卫高速，向西与

京港澳高速交叉，终点于黄水乡南与新晋高速交叉，向西顺接沿太行

高速新乡段。项目路线全长约 51.6 公里，其中卫辉市境长 26.9 公

里，辉县境 24.7 公里。项目全线采用双向四车道高速标准，设计速

度为 100~120km/h。 

郑新高速（龙凤大道）项目南起郑州市连霍高速，向北敷设依次

上跨北四环快速路、黄河及沿黄高速，北至长江大道，接太行大道，

全长约 17.3km，项目全线采用双向六车道，设计速度为 100km/h。 

长修东延项目是长垣至修武高速的一部分，路线起点位于封丘县

留光镇南侧与大广高速交叉处，终点位于封丘县城北侧与省道 223交

叉处，路线全长约 15 公里，全线采用双向四车道高速公路技术标准，

设计速度 120 公里/小时。 

 

2、投资运作模式及回报机制 

本项目以 BOT 特许经营模式运作。根据项目特点，本项目拟采取

建设-运营-移交（BOT）特许经营的方式运作，即政府将本项目投融

资、建设、运营及维护等全部交给由项目公司负责，合作期满将项目

设施无偿完好地移交给政府方。参照“13445”的招标要求和报价指

标，中标社会投资人即我方负责本项目 49%项目资本金的出资，负责

项目施工。新乡国有资本运营集团有限公司负责本项目 51%项目资本

金的出资，项目管理、项目融资、项目运营、项目贷款偿还，按照协

议约定到期原值收购中标社会投资人的 49%股权。 

 

3、项目协议尚未签订，但各方已就主要条款达成原则一致，具
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体内容如下： 

本项目匡算总投资为 186.6亿元，项目资本金预计为 37.3亿元，

我方股权比例 49%，新乡国有资本运营集团有限公司股权比例 51%。 

其中，鄄辉高速（濮卫西延）项目匡算投资约 73.6 亿，建安费

约 45亿元。项目合作期 8 年，建设期暂定 3 年，股权回购期 5 年。 

郑新高速（龙凤大道）项目匡算总投资 95亿元，建安费约 74亿

元。项目合作期 9年，建设期暂定 4 年，股权回购期 5 年。 

长修东延项目匡算总投资 18 亿元，建安费约 11 亿元。项目合作

期 8 年，建设期暂定 3 年，股权回购期 5 年。 

经测算，本项目内部收益率不低于 6%。 

上述内容以最终签订的项目协议为准。 

 

四、本次投资对上市公司的影响 

上述三个项目为高速公路项目，与公司主营业务发展契合度较高，

符合公司的业务发展方向，即提升公司在河南区域市场的影响力，同

时加强了公司在公路领域的竞争力。 

 

五、本次投资的风险分析及对策 

（1）项目建设风险：三个项目近期将陆续开工建设，时间紧，任务

重，对施工总承包能力要求较高。涉及项目沿线前期征拆任务重，政

府方负责项目范围内的征拆安置，存在征地拆迁工作进程缓慢延误项

目工期的风险。公司将整合优势资源，超前准备，成立前期项目组，

提前对项目沿线的施工环境、地质情况、重难点进行实地踏勘，着手

开始研究制定有针对性的施工组织方案；并积极与负责前期征拆的政

府方或者平台公司沟通，积极配合政府或平台公司征拆相关工作。 

（2）项目资金筹集风险：建设期资金需求大。公司将组成工作组成，

提前沟通项目情况及资金需求计划，超前研究制定解决方案。 

（3）项目融资风险：三个项目均为高速公路项目，有稳定的通行费

收入，具备第一还款来源，向银行申请项目贷款难度较小。且新乡国

资集团明确，项目融资由新乡国资集团负责解决，我方不提供项目融

资所需的担保措施，亦不提供股东借款。 

（4）项目运营风险：建设期结束后，项目运营由业主单位新乡国资

集团负责，我方不承担运营任务和风险。 

（5）项目工期延误风险：为避免因项目工期延误而导致我方资金回
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购时点的延迟，将在合同中设置针对性的回购时点保障条款。 

 

六、备查文件 

公司第十届董事会第四次会议决议。 

 

特此公告。 

 

 

上海隧道工程股份有限公司 

董事会 

2022年 6 月 17日 


