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公司声明 

 

本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证报告书及本报告书摘要的内容真实、

准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对所提供信息的真实性、

准确性和完整性承担个别和连带的法律责任；如本次交易因涉嫌所提供或者披露的信息

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证监会立案

调查的，在案件调查结论明确之前，本公司全体董事、监事、高级管理人员将暂停转让

其在本公司拥有权益的股份。 

本公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证报告书及本报告书摘

要中财务会计资料真实、准确、完整。 

根据《证券法》等相关法律、法规的规定，本次交易完成后，本公司经营与收益的

变化，由本公司负责；因本次交易引致的投资风险，由投资者自行负责。 

本次交易相关事项的生效和完成尚待公司股东大会的批准。审批机关对于本次交易

相关事项所做的任何决定或意见，均不表明其对公司股票的价值或投资者的收益作出实

质性判断或保证。 

投资者在评价公司本次重大资产重组事项时，除报告书内容以及与报告书同时披露

的相关文件外，还应认真考虑报告书披露的各项风险因素。投资者若对报告书存在任何

疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。 
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交易对方声明 

 

交易对方已就在本次交易过程中所提供信息和材料的真实、准确、完整情况出具

以下承诺与声明： 

本公司在此公开承诺，将及时向上市公司提供本次交易的相关信息。本公司保证

上述信息的真实性、准确性、完整性，并承诺如因上述信息存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，给上市公司或其投资者造成损失的，本公司将按照相关法律法规的

规定赔偿上市公司或其投资者损失。 
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中介机构声明 

 

独立财务顾问中国国际金融股份有限公司承诺：本公司及本公司经办人员同意英飞

特电子（杭州）股份有限公司在本次重大资产购买申请文件中引用本公司出具的财务顾

问报告的相关内容，且所引用的财务顾问报告的相关内容已经本公司及本公司经办人员

审阅，确认该申请文件不致因引用本公司出具的财务顾问报告的相关内容而出现虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确性及完整性承担相应的法律责任。

如本次重组申请文件存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，本公司未能勤勉尽责的，

将承担连带赔偿责任。 

法律顾问北京市通商律师事务所承诺：本所及本所经办律师同意英飞特电子（杭州）

股份有限公司在本次重大资产购买申请文件中引用本所的法律意见书的相关内容，且所

引用的相关内容已经本所及本所经办律师审阅，确认该申请文件不致因引用本所出具的

法律意见书相关内容而出现虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对本所出具的法律

意见书的真实性、准确性及完整性承担相应的法律责任。如本次重组申请文件存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏，本所未能勤勉尽责的，将承担连带赔偿责任。 

会计师事务所毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）承诺：本所及签字注册会

计师已阅读《英飞特电子 (杭州) 股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》

(以下简称“报告书”)及其摘要，确认报告书及其摘要中引用的 ams OSRAM 数字系统事业

部模拟汇总财务报表以及英飞特电子 (杭州) 股份有限公司备考合并财务报表的内容，

与本所出具的 ams OSRAM 数字系统事业部审计报告 (报告号：毕马威华振审字第

2301469 号) 以及英飞特电子 (杭州) 股份有限公司审阅报告 (报告号：毕马威华振

专字第 2300112 号) 无矛盾之处。本所及签字注册会计师对英飞特电子 (杭州) 股份有

限公司在报告书及其摘要中引用的上述审计及审阅报告的内容无异议，确认报告书不致

因上述内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性

承担相应的法律责任。 

估值机构北京中企华资产评估有限责任公司承诺：本机构及估值人员同意英飞特电

子（杭州）股份有限公司在本次重大资产购买申请文件中引用本公司出具的估值报告相

关内容，且所引用的相关内容已经本公司及估值人员审阅，确认该申请文件不致因引用
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本公司出具的报告内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确

性及完整性承担相应的法律责任。如本次重组申请文件存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，本公司未能勤勉尽责的，将承担连带赔偿责任。  
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释  义 

 

在本报告书摘要中，除非另有所指，下列简称具有如下含义： 

一、一般释义 

英飞特、公司、本公司、

上市公司、买方 
指 英飞特电子（杭州）股份有限公司 

英飞特有限 指 英飞特电子（杭州）有限公司，上市公司前身 

本次交易、本次收购、本次

购买、本次重组、本次重大

资产购买、本次重大资产

重组 

指 
英飞特拟通过现金方式购买卖方 1、卖方 2 直接或通过其子公司

及关联公司间接持有的标的资产 

德国标的公司 指 OPTOTRONIC GmbH，本次交易的标的公司之一 

欧司朗广州、中国标的公

司 
指 欧司朗（广州）照明科技有限公司，本次交易的标的公司之一 

意大利标的公司 指 Optotronic S.r.l.，本次交易的标的公司之一 

标的公司、标的企业 指 包括德国标的公司、意大利标的公司、中国标的公司 

英飞特荷兰 SPV 指 Inventronics Netherlands B.V.，公司于荷兰新设的全资子公司 

英飞特英国 指 INVENTRONICS UK LTD，公司于英国新设的全资子公司 

英飞特波兰 指 INVENTRONICS POLAND，公司新设的波兰子公司 

英飞特斯洛伐克 指 Inventronics Slovakia s.r.o.，公司新设的斯洛伐克子公司 

英飞特土耳其 指 INVENTRONICS TURKEY，公司新设的土耳其公司 

英飞特阿联酋 指 公司拟新设的阿联酋子公司，用于承接非股权资产 

英飞特韩国 指 Inventronics Korea Inc，公司于韩国新设的全资子公司 

英飞特马来西亚 指 
INVENTRONICS MALAYSIA SDN. BHD.，公司于马来西亚通过

英飞特荷兰 SPV 新设的全资子公司 

英飞特（香港） 指 
INVENTRONICS (HONG KONG) LIMITED（英飛特（香港）有

限公司），公司在中国香港设立的全资子公司 

英飞特印度 指 INVENTRONICS SSL INDIA PRIVATE LIMITED（英飞特（印

度）有限公司），公司在印度设立的全资子公司  

卖方集团 指 除标的公司外的卖方 1 及其子公司 

OSI 指 OSRAM SYLVANIA INC.  

Sanmina 指 Sanmina Corporation，在美国特拉华州注册成立的公司 

OSRAM EOOD 指 一家根据保加利亚法律注册成立的单一有限公司 

中国资产转移 指 
中国资产持有方拟将其持有的与标的业务相关的所有资产、负

债、合同和其他法律关系转移至中国标的公司 

标的业务、DS-E 业务 指 
欧司朗在 DS-E 业务区域运营的专注于照明组件的数字系统事业

部，产品主要包括各类室内和室外 LED 驱动电源产品、LED 模

组、传统电子控制装置，并为客户提供定制化、智能化及集成化
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的整体照明控制系统 

DS-E 业务区域、标的业务

区域 
指 

标的业务运营的国家/地区，包括澳大利亚、奥地利、比利时、波

斯尼亚和黑塞哥维那、保加利亚、中国、哥伦比亚、克罗地亚、

塞浦路斯、捷克、丹麦、埃及、爱沙尼亚、芬兰、法国、德国、

希腊、中国香港、匈牙利、印度、印度尼西亚、爱尔兰、意大利、

日本、科威特、拉脱维亚、列支敦士登公国、立陶宛、马来西亚、

摩洛哥、荷兰、新西兰、尼日利亚、北爱尔兰、挪威、阿曼苏丹

国、菲律宾、波兰、葡萄牙、卡塔尔、韩国、罗马尼亚、俄罗斯、

沙特阿拉伯、塞尔维亚、新加坡、斯洛伐克、斯洛文尼亚、南非、

西班牙、瑞典、瑞士、中国台湾、泰国、土耳其、乌克兰、英国、

阿联酋、越南 

DS-A 业务 指 
原由卖方 1 及其子公司运营的位于美国、墨西哥和加拿大的数字

系统业务，该业务已被卖方 1 于 2021 年 5 月 31 日出售给第三方

买方 

DS-A 业务区域 指 美国、墨西哥和加拿大 

DS-A 业务收购方 指 于 2021 年 5 月 31 日收购 DS-A 业务的第三方买方 

ams、ams 集团 指 
ams AG，总部位于奥地利的公司，2004 年在瑞士证券交易所

（SIX）上市，股票代码“AMS”。 
ams-OSRAM 、 ams-
OSRAM 集团 

指 
ams-OSRAM AG，ams AG 完成了对 OSRAM Licht AG（欧司朗

集团）的收购后于 2021 年更名为 ams-OSRAM AG。 

交易标的、标的资产 指 
包括 OPTOTRONIC GmbH 100%股权、欧司朗（广州）照明科技

有限公司 100%股权、Optotronic S.r.l. 100%股权以及非股权资产 

股权资产、被售股权 指 
OPTOTRONIC GmbH 100%股权、欧司朗（广州）照明科技有限

公司 100%股权、Optotronic S.r.l. 100%股权 

非股权资产、当地资产部

分、当地资产 
指 

卖方 1通过直接或间接全资子公司及关联公司持有的位于APAC
和 EMEA 多个国家/地区的与标的业务相关的资产、负债、人员、

合同和其他法律关系 

LACAs、《资产注入协议》 指 《德国当地资产注入协议》及《意大利当地资产注入协议》 

《德国当地资产注入协

议》 
指 

卖方 1 为将与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其他法

律关系注入德国标的公司于 2022 年 12 月 21 日所签署的协议 
《意大利当地资产注入协

议》 
指 

卖方 2 为将与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其他法

律关系注入意大利标的公司于 2022 年 12 月 22 日所签署的协议 
ROW-LATAs、《资产转让

协议》 
指 资产持有方和资产购买方签署的各非股权资产转让协议 

《中国资产转移协议》、 
中国 LATAs 

指 
中国资产持有方将与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和

其他法律关系注入中国标的公司于 2022 年 12 月 27 日所签署的

协议 

交易对方、卖方 指 OSRAM GmbH、OSRAM S.p.A. 

欧司朗 指 OSRAM Licht AG 

卖方 1 指 OSRAM GmbH 

卖方 2 指 OSRAM S.p.A. 

资产持有方 指 
卖方 1 的相关全资子公司及关联公司，目前持有位于 APAC 和

EMEA 多个国家/地区的非股权资产，将与资产购买方就非股权

资产签订数项《资产转让协议》 

资产购买方 指 
英飞特已设立完成的英飞特（香港）、英飞特印度、英飞特荷兰

SPV、英飞特英国、英飞特韩国、英飞特马来西亚、英飞特土耳
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其、英飞特波兰、英飞特斯洛伐克，以及英飞特拟在阿联酋设立

的实体，将与资产持有方签订数项《资产转让协议》，分别承接

相关非股权资产 

中国资产持有方 指 
欧司朗（中国）照明有限公司、欧司朗企业管理有限公司，卖方

1 在中国境内设立的全资子公司或关联公司，将与中国标的公司

就中国境内的非股权资产签订《中国资产转移协议》 

交易双方 指 买方和卖方 

中金公司、独立财务顾问 指 中国国际金融股份有限公司 

境内法律顾问、法律顾问 指 北京市通商律师事务所 

White & Case 指 White & Case LLP，上市公司聘请的境外法律顾问 

Eversheds 指 
Eversheds Sutherland (Milan office)，上市公司聘请的境外法律顾

问 

境外律师、境外法律顾问 指 

本次交易的境外法律顾问，包括： 
德国法律顾问：White & Case LLP  
意大利法律顾问：Eversheds Sutherland (Milan office) 
捷克、芬兰、法国、波兰、西班牙、瑞典、英国法律顾问：
White & Case LLP 
荷兰法律顾问：NautaDutilh N.V. 
奥地利法律顾问：BINDER GRÖSSWANG  
斯洛伐克法律顾问：Aldertree legal s.r.o. 
匈牙利法律顾问：Szecskay Attorneys at Law 
保加利亚法律顾问：Penkov, Markov & Partners 
挪威法律顾问：Advokatfirmaet Thommessen AS 
葡萄牙法律顾问：MdME Lawyers 
瑞士法律顾问：H&B Law 
马来西亚法律顾问：Chooi & Company + Cheang & Ariff. 
澳大利亚法律顾问：JurisBridge Legal 
新加坡法律顾问：Chung Ting Fai & Co. 
印度尼西亚法律顾问：Kula Mithra Law Firm 
土耳其法律顾问：ADMD / MAVIOGLU & ALKAN 
日本法律顾问：アークレスト法律事務所 Bengoshi Hojin A 
Crest Law Offices 
韩国法律顾问：Landmark Law Firm 
印度法律顾问：Linklegal 
香港法律顾问：Hugill and lp 
比利时法律顾问：Dingsheng Chen 
俄罗斯法律顾问：KK&P｜Trial Lawyers 
丹麦法律顾问：Kromann Reumert 
阿联酋法律顾问：Yingke & Shayan Legal Consulting FZ-LLC 
泰国法律顾问：Cheawchan Limnopphakhun 
希腊法律顾问：Koutalids Law Firm 

境内外律师 指 境内法律顾问和境外法律顾问 

中企华评估 指 北京中企华资产评估有限责任公司 

毕马威华振 指 毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙） 

《德国法律尽调报告》 指 
White & Case 就德国标的资产于 2023 年 1 月 27 日出具的法律尽

职调查报告 

《意大利法律尽调报告》 指 Eversheds 就意大利标的资产于 2023 年 1 月 26 日出具的法律尽
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职调查报告 

《非股权资产法律尽调报

告》 
指 

就非股权资产，相关境外法律顾问各自就非股权资产分别出具的

法律尽职调查报告的合称 

《估值报告》 指 
中企华评估出具《英飞特电子(杭州)股份有限公司拟购买欧司朗

(OSRAM)旗下数字系统欧亚业务资产组估值项目估值报告》（中

企华估字(2023)第 6008 号） 

股东大会 指 本公司股东大会 

董事会 指 本公司董事会 

监事会 指 本公司监事会 

报告书 指 
英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）

（修订稿） 

预案 指 英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买预案 

本报告书摘要 指 
英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）

摘要（修订稿） 

《股权及资产购买协议》、

协议 
指 

买方与卖方就本次交易签署的《Agreement on the Sale and 
Purchase of the DS-E Business》 

签署日 指 
2022 年 6 月 14 日，即本次重大资产购买之《股权及资产购买协

议》的签署日 

第一次交割日 指 

本次交易拟分两步交割，第一次交割应在第一次交割日完成，即

在（1）《股权及资产购买协议》规定的所有交割条件均已满足当

月的下一个月的第一个营业日；或者（2）如果 后一个交割条

件是在根据上述第（1）条确定的日期之前的第十个营业日之后

完成的，则在依据第（1）条确定的该月的下一个月的第一个营

业日；或者（3）在双方约定的任何其他时间或日期。完成第一次

交割的日期即为第一次交割日 

第二次交割日 指 

第二次交割行为应在第一次交割发生的月份之后的第三个月的

第一个营业日履行，但如果所有第二次交割日的行动都可以在更

早的日期执行，双方应尽早完成第二次交割。完成第二次交割的

日期即为第二次交割日 

生效日 指 

1、就被售股权而言，为第一次交割发生当月的第一个公历日的

德国时间凌晨 00:00；及 
2、就当地资产部分而言，第一次交割或第二次交割发生当月的

第一个公历日的当地时间凌晨 00:00。 
第一次生效日适用于第一次交割转让的被售股权和当地资产部

分，第二次生效日适用于第二次交割转让的当地资产部分。 

目标存货 指 
卖方考虑了管理层模拟调整后的 2021 年标的资产报表月度平均

存货余额 

Sanmina CMA 指 

2021 年 1 月 29 日，卖方 1 已将 OSRAM EOOD 的所有股份出售

给 Sanmina。同日，卖方 1 和 Sanmina 就 Sanmina 对于标的业务

的制造以及 Sanmina 向卖方 1 提供应用于标的业务的某些产品

签订了协议，即 Sanmina CMA。根据《股权及资产购买协议》,
卖方 1 将把 Sanmina CMA 项下的所有权利和义务转让给德国标

的公司 

买方承担的 Sanmina CMA
费用 

指 

若 Sanmina CMA 项下的转让发生且触发终止事项，买方将根据

Sanmina CMA 相关条款约定承担终止费用，包括 Sanmina CMA
项下提供给德国标的公司的相关存货以及属于 Sanmina 的 低

利润的买家承担部分（买方及卖方 1 将按照约定比例承担），前

述买方承担的终止费用即为买方承担的 Sanmina CMA 费用 
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成本节约金额 指 

卖方 1 将指定财务顾问根据 IFRS 准则编制自下而上的财务账

目。 因此，卖方 1 将产生外部成本和费用。如果此类成本和费

用低于 3,000,000 欧元，则 3,000,000 欧元与实际发生成本费用

之间差额的 50%，即为成本节约金额 

经审计的重大资产重组财

务报表 
指 

按照编制基础更新并且发表无保留意见的经审计的模拟汇总财
务按照中国会计准则编制并且发表标准无保留意见的经审计的
财务报表 

后期限日 指 
根据《股权及资产购买协议》，交易完成的 后期限日（Long Stop 
Date）为协议签署日后十八个月届满之日 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

国家发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会 

浙江省发改委 指 浙江省发展和改革委员会 

GP 规则 指 

意大利 2012 年 3 月 15 日第 21 号法令（该法令已转换为法律并

经 2012 年 5 月 11 日第 56 号法律修订，并经随后修订和补充），

2019 年 9 月 21 日第 105 号法令（该法令已转换为法律，并经

2019 年 11 月 18 日第 133 号法律修订，并经随后修订和补充），

以及意大利总统、部长理事会总统以及主管部长执行前述法令时

颁布的法令 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》、《重组管理

办法》 
指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《准则 26 号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上

市公司重大资产重组（2023）》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所创业板股票上市规则》（2023 年修订） 

《公司章程》 指 《英飞特电子（杭州）股份有限公司公司章程》 

《暂行规定》 指 
《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的

暂行规定》 
中国企业会计准则、中国

会计准则 
指 中华人民共和国财政部颁发的企业会计准则 

IFRS、国际会计准则、国

际财务报告准则 
指 

按照欧盟批准采用的国际财务报告准则，International Financial 
Reporting Standards，简称 IFRS，是由国际会计准则理事会(IASB)
所颁布的会计制度 

EBITDA 指 息税折旧摊销前利润 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

千欧元、万欧元、百万欧元 指 欧元千元、欧元万元、欧元百万元 



 

二、专业释义 

LED 指 
Light Emitting Diode，即发光二极管，是一种可以将电能转

化为光能的半导体器件 

LED 驱动电源 指 

把外部电源供应转换为特定的电压电流以驱动 LED 照明产品

发光的电源转换器，是 LED 照明产品的核心部件，对 LED 照

明产品实现发光和控制功能，提升发光效率，控制系统功耗，

保证产品的稳定、可靠和长使用寿命起关键作用 

生态设计指令 指 

由欧盟制定的为所有 27 个成员国销售的能源使用和能源相关

产品设定强制性生态要求。2019 年欧盟颁布了新的关于光源

及独立式灯控制装置的生态设计指令（EU）2019/2020，于 2021
年 9 月 1 日起强制实施 

能源标识法规 指 

由欧盟制定的针对 15 个产品组能源标识的法规。2019 年欧盟

颁布了新的能源标识法规(EU)2019/2015，要求使用从 A 到 G
的等级，取代从 A ++到 E 的能效等级，并要求在欧盟能源标

识产品数据库（EPREL）中注册，关于光源及独立式灯控制装

置的部分于 2021 年 9 月 1 日起强制实施 

植物照明 指 利用人工光环境代替阳光来保证植物的健康生长 

防爆照明 指 
用于可燃性气体和粉尘存在的危险场所，能防止灯内部可能产

生的电弧、火花和高温引燃周围环境里的可燃性气体和粉尘，

从而达到防爆要求 

数字电源转换 指 采用数字化方式切换源电压以达到更高效、灵活、节能的目的 

数字可寻址照明接口 指 
Digital Addressable Lighting Interface，是一种数据传输协议，

定义了照明电器与系统设备控制器之间的数字通信方式 

近场通信 指 
一种短距高频的无线电技术，在 13.56MHz 频率运行于 20 厘

米距离内，能够使两个电子设备在相距几厘米之内进行通信 

EMEA 指 
Europe, the Middle East and Africa，为欧洲、中东、非洲三地

区的合称 

APAC 指 Asia Pacific，为亚洲地区和太平洋沿岸地区的合称 

PCB 指 Printed Circuit Board，即印制电路板，是电子原件的承载部分 

注：本报告书摘要中所引用的财务数据和财务指标，如无特殊说明，指合并报表口径的财务数据和

根据该类财务数据计算的财务指标。 

本报告书摘要中所列出的数据可能因四舍五入原因而与根据报告书中所列示的相关单项数据直接

相加之和在尾数上略有差异。 
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重大事项提示 

 

本部分所述的词语或简称与本报告书摘要“释义”中所定义的词语或简称具有相同

的涵义。 

特别提醒投资者认真阅读报告书全文，并特别注意以下事项： 

 

一、本次交易方案概述 

2022 年 6 月 14 日，上市公司与 OSRAM GmbH（即“卖方 1”）、OSRAM S.p.A.（即

“卖方 2”）签署了《股权及资产购买协议》，上市公司拟通过现金方式购买卖方 1、卖

方 2 直接或通过其子公司及关联公司1间接持有的标的资产。 

本次交易方案的简要介绍、交易标的评估估值、交易对价支付方式情况如下： 

（一） 本次交易方案 

交易形式  重大现金收购 

交易方案简介  

英飞特拟以现金方式购买卖方 1、卖方 2 直接或通过其子公司及关联
公司间接持有的标的资产。卖方 1持有卖方 2 100%股权。此外，卖
方 1 将促使其直接持有标的资产的直接或间接全资子公司及关联公
司与买方子公司签署相应《资产转让协议》。 
本次交易拟收购的标的业务为全球照明巨头欧司朗旗下专注于照明
组件的数字系统事业部，产品主要包括各类室内和室外 LED 驱动电
源产品、LED 模组、传统电子控制装置等，并为客户提供定制化、智
能化及集成化的整体照明控制系统。标的业务涉及的 LED 驱动电源
具有完整的恒流、恒压和多路输出电源产品组合，其完整的产品序
列可以满足各类标准和定制类型的 LED 电气及光设施，覆盖了工
业、商业、农业的各类领域。 

交易价格 

根据交易双方签订的《股权及资产购买协议》，标的资产的总购买
价格应为按下列计算得出的金额： 
（1）74,500,000 欧元（“基础购买价格”）； 
（2）加上截至第一次生效日标的公司现金总额，最高不超过
15,000,000 欧元（“最大现金总额”）； 
（3）减去截至第一次生效日标的公司金融负债总额； 
（4）若标的公司截至第一次生效日的存货总额加上在 ROW-LATAs 项
下转移的截至相关生效日的存货总额超过目标存货（“目标存货”

                                                   

1 仅2家资产持有方（即P.T. OSRAM, ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd.（曾用名：ams Sensors Singapore Pte Ltd.））

目前不是卖方1的全资子公司，其他资产持有方均为卖方1的直接或间接全资子公司。P.T. OSRAM由卖方1持股

99.99%，由PT Arjuna Teguh（一家根据印度尼西亚法律正式成立并存续的公司）持股0.01%，PT Arjuna Teguh系根据

当地法律要求持有0.01%股份；ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd.由ams Sensors Holding Asia Pte Ltd持股100%，并

终由AMS-OSRAM AG间接持股100%，同时AMS-OSRAM AG系卖方1的间接控股股东。 
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即指 41,200,000 欧元），则加上该超出部分金额；若标的公司截至
第一次生效日的存货总额加上在 ROW-LATAs 项下转移的截至相关生
效日的存货总额低于目标存货，则减去该部分差额； 
（5）若德国标的公司、中国标的公司和意大利标的公司截至第一次
生效日的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项下转移的截至相关
生效日的其他净营运资本总额的总和为正数，则加上该总和金额；
若德国标的公司、中国标的公司和意大利标的公司截至第一次生效
日的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项下转移的截至相关生效
日的其他净营运资本总额的总和为负数，则减去该总和金额的绝对
值； 
（6）加上截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何现金（如
有），上述第（2）条中对于最大现金总额的定义亦适用于该笔现
金； 
（7）减去截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何金融债务
（如有）； 
（8）加上买方承担的 Sanmina CMA 费用的总金额； 
（9）减去成本节约金额。 

股权资
产 

交易标
的一 

名称  OPTOTRONIC GmbH（即德国标的公司） 

主营业务  

德国标的公司系新设公司，承继卖方 1 与标的业务相关的资产、负
债、人员、合同和其他法律关系。此外，其下属的德国加兴研发中
心负责除灯带标识外标的业务主要产品的研发职能，并制定标的资
产总体研发战略方向，协同其他研发中心开展产品协同研发。由于
标的资产业务分布全球，故除统筹管理及研发职能外，德国标的公
司亦负责公司 LED 驱动电源、LED 模组及其他各类标的资产主要产品
在欧洲区域的销售。 

所属行业  C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 

其他（如为
拟购买资
产） 

符合板块定位 是 □否 □不适用  

属于上市公司的同行业或上下游 是 □否  

与上市公司主营业务具有协同效应 是 □否  

交易标
的二 

名称  Optotronic S.r.l.（即意大利标的公司） 

主营业务  

意大利标的公司系新设公司，位于特雷维索的研发中心及工厂主要
负责标的业务灯带、标识类相关产品的研发、生产制造和销售，标
的资产灯带标识类产品的销售主要位于欧洲区域。此外，意大利标
的公司亦负责标的业务其他主要产品在意大利的销售。 

所属行业  C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 

其他（如为
拟购买资
产）  

符合板块定位 是 □否 □不适用  

属于上市公司的同行业或上下游  是 □否  

与上市公司主营业务具有协同效应  是 □否  

交易标
的三 

名称  欧司朗（广州）照明科技有限公司（即中国标的公司） 

主营业务  

中国标的公司将承接中国资产持有方运营的与标的业务相关的业
务，故中国标的公司主要承担 LED 驱动电源、LED 模组及其他各类标
的资产主要产品在中国市场的销售。由于标的资产主要采用外包
OEM/ODM 的模式进行生产且主要代工厂商位于中国，故中国标的公司
亦协同管理并监督中国 OEM/ODM 厂商的原材料采购及生产工作。此
外，中国标的公司下属的深圳研发中心亦是目前标的资产内研发人
员数量最大的研发中心，负责 LED 驱动电源产品、LED 模组产品的产
品序列设计扩增和功能开发。 

所属行业  C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 

符合板块定位 是 □否 □不适用  
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其他（如为
拟购买资
产）  

属于上市公司的同行业或上下游  是 □否  

与上市公司主营业务具有协同效应  是 □否  

非股权
资产 

交易标
的四 

名称  
位于 APAC 和 EMEA 多个国家/地区的与 DS-E 业务相关的非股权资
产，包括资产、负债、人员、合同和其他法律关系 

主营业务  

非股权资产位于除德国、意大利、中国外的其余欧洲及亚洲地区，
负责公司 LED 驱动电源、LED 模组及其他各类标的资产主要产品在其
所在国家的销售。此外，位于印度的标的资产还承担研发设计职
能。 

所属行业  C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 

其他（如为
拟购买资
产）  

符合板块定位 是 □否 □不适用  

属于上市公司的同行业或上下游  是 □否  

与上市公司主营业务具有协同效应  是 □否  

交易性质 

构成关联交易 □是 否 

构成《重组办法》第十二条规定的重大资产
重组 

是 □否  

构成重组上市  □是 否 

本次交易有无业绩补偿承诺 □有 无  

本次交易有无减值补偿承诺 □有 无  

其它需特别说明的事项 无 

注：“符合板块定位”即指标的资产整体符合板块定位。 

（二）交易标的评估估值 

交易标的
名称 

基准日 
评估或估
值方法 

评估或估
值结果 

增值率/溢
价率 

本次拟交
易的权益
比例 

交易价格 其他说明 

标的资产 
2022 年 9
月 30 日 

市场法 

8,000.00
万欧元至
9,600.00
万欧元 

54.25%-
85.10% 

- 
8,030 万
欧元 

 

注：交易价格系假设 2022 年 9 月 30 日为交割日，根据卖方模拟测算经过价格调整机制调整后的标

的交易价格为 8,030 万欧元。 
 

（三）交易对价支付方式 

交易对
方 

交易标的名称
及权益比例 

支付方
式 

向该交易对方支付的总对价 

卖方 1、
卖方 2 

（1）德国标的
公司 100%股权 
（2）意大利标
的公司 100%股
权 
（3）中国标的
公司 100%股权 
（4）位于
APAC 和 EMEA

现金对
价 

根据交易双方签订的《股权及资产购买协议》，标的资产的总
购买价格应为按下列计算得出的金额： 
（1）74,500,000 欧元（“基础购买价格”）； 
（2）加上截至第一次生效日标的公司现金总额，最高不超过
15,000,000 欧元（“最大现金总额”）； 
（3）减去截至第一次生效日标的公司金融负债总额； 
（4）若标的公司截至第一次生效日的存货总额加上在 ROW-
LATAs 项下转移的截至相关生效日的存货总额超过目标存货
（“目标存货”即指 41,200,000 欧元），则加上该超出部分金
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多个国家/地区
的与 DS-E 业务
相关的非股权
资产，包括资
产、负债、人
员、合同和其
他法律关系 

额；若标的公司截至第一次生效日的存货总额加上在 ROW-LATAs
项下转移的截至相关生效日的存货总额低于目标存货，则减去
该部分差额； 
（5）若德国标的公司、中国标的公司和意大利标的公司截至第
一次生效日的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项下转移的
截至相关生效日的其他净营运资本总额的总和为正数，则加上
该总和金额；若德国标的公司、中国标的公司和意大利标的公
司截至第一次生效日的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项
下转移的截至相关生效日的其他净营运资本总额的总和为负
数，则减去该总和金额的绝对值； 
（6）加上截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何现金
（如有），上述第（2）条中对于最大现金总额的定义亦适用于
该笔现金； 
（7）减去截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何金融债
务（如有）； 
（8）加上买方承担的 Sanmina CMA 费用的总金额； 
（9）减去成本节约金额。 

 

二、本次交易对上市公司的影响 

（一）对上市公司主营业务的影响 

上市公司主营业务为 LED 驱动电源的研发、生产、销售和技术服务，致力于为全

球客户提供智能化的 LED 驱动电源整体解决方案。公司作为全球领先的 LED 驱动电源

龙头供应商，能够实现规模化生产产品的同时，满足特定客户的定制化需求。公司产品

主要以中大功率的驱动电源为主，公司在拓展例如道路照明、工业照明、景观照明等传

统市场的同时，前瞻性地识别例如植物照明、体育照明、防爆照明等新兴应用领域。目

前，植物照明领域已发展为公司主要下沉利基市场。此外，公司凭借其高性价比及高品

质的产品优势，积极推进全球化布局。公司本次收购前已在美国、欧洲、印度、墨西哥、

中国香港设立了子公司；在全球市场建立了独立的营销和服务网络；在韩国、新加坡、

意大利设立了办事处；并已于墨西哥、印度设立海外工厂并实现量产；产品远销北美、

欧洲、日韩、南美、东南亚、中东等全球众多国家及地区。 

标的资产为全球照明巨头欧司朗旗下专注于照明组件的数字系统事业部，产品主要

包括各类室内和室外 LED 驱动电源产品、LED 模组、传统电子控制装置等，并为客户

提供定制化、智能化及集成化的整体照明控制系统。标的业务涉及的 LED 驱动电源具

有完整的恒流、恒压和多路输出电源产品组合，其完整的产品序列可以满足各类标准和

定制类型的 LED 电气及光设施，覆盖了工业、商业、农业的各类领域。标的资产的资
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产范围主要分布于欧洲、亚洲、大洋洲等 30 余个国家及地区，并于德国加兴、意大利

特雷维索、中国深圳及印度古尔冈建立了 4 个研发中心。 

产品方面，上市公司主营中大功率的 LED 驱动电源，并以模拟电源为主，而标的

资产则主要开发了各类中小功率的相应产品，以数字电源为主。本次收购完成后，上市

公司将拥有完备的产品序列，完成对各功率各类型产品的全面分布。技术方面，标的资

产在数字电源转换、数字可寻址照明接口、近场通信及组件集成化、无线化方面具备充

分的软硬件研发与设计能力，本次收购完成后上市公司将进一步借助标的资产的研发优

势，从模拟电源向数字电源迈进，实现 LED 系统的智能化、集成化与数字化发展。市

场方面，上市公司目前在欧洲区域主要通过独立的营销和服务网络进行直销和经销的销

售模式。标的资产则在欧亚地区服务了超过 1,800 名客户，并覆盖了 EMEA 市场主要的

照明器具原始设备厂商。通过本次交易，上市公司将利用标的资产的市场渠道将公司主

营产品实现欧洲区域的终端客户渠道覆盖与双方产品的双向销售。本次交易将进一步完

善公司在生产、销售、研发等各职能的全球布局，对于公司全球化业务发展具有重要的

战略及经济意义。 

（二）对上市公司股权结构的影响 

本次重大资产购买不涉及发行股份，不会对上市公司的股权结构产生影响。 

（三）本次重组对上市公司财务状况和盈利能力的影响 

根据毕马威华振出具的《备考审阅报告》（毕马威华振专字第 2300112 号），上市

公司 2021 年度审计报告及 2022 年 1-9 月财务报告，本次交易前后，上市公司主要财

务指标对比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 1-9 月/2022 年 9 月 30 日 2021 年度/2021 年 12 月 31 日 

交易前 
交易后（备

考） 
增幅 交易前 

交易后（备
考） 

增幅 

总资产 274,615.21 407,526.47 48.40% 236,122.50 346,848.47 46.89% 

总负债 110,051.93 241,512.87 119.45% 93,060.82 221,450.51 137.96% 

营业收入 116,915.87 286,914.90 145.40% 141,621.13 352,630.13 149.00% 

营业利润 21,539.31 28,633.12 32.93% 21,377.50 20,970.39 -1.90% 

净利润 18,466.84 25,525.12 38.22% 18,197.78 19,594.22 7.67% 

归属于母公司所
有者的净利润 

18,466.84 25,525.12 38.22% 18,197.78 19,594.22 7.67% 
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项目 

2022 年 1-9 月/2022 年 9 月 30 日 2021 年度/2021 年 12 月 31 日 

交易前 
交易后（备

考） 
增幅 交易前 

交易后（备
考） 

增幅 

归属于公司普通
股股东的加权平
均净资产收益率 

12.06% 14.22% 17.91% 13.69% 15.39% 12.42% 

基本每股权益（元
/股） 

0.63 0.87 38.10% 0.62 0.67 8.06% 

注：备考合并财务报表是按照其编制基础编制的，如其编制基础所述，管理层假设标的资产的可辨
认资产和负债于合并基准日（2022 年 9 月 30 日）的公允价值与标的资产的账面价值一致，未考虑
收购对价分摊的影响。 
 

本次交易完成后，上市公司的总资产规模、营业收入、归属于母公司所有者的净利

润和基本每股收益等主要财务指标预计将得到提升，进一步提高了上市公司的业绩水

平。同时，本次交易完成后，上市公司将获得标的资产的研发平台、销售网络、客户资

源等，通过进一步资源整合，发挥协同效应，上市公司的可持续发展能力将得以提升，

符合上市公司及全体股东的利益。 

（四）合并产生的商誉对上市公司的影响 

本次交易构成非同一控制下的企业合并，交易完成后上市公司的会计计量及合并

报表编制将按照非同一控制下企业合并的相关规定处理。根据中国企业会计准则的相

关规定，购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值部分的

差额，应当确认为商誉。 

鉴于本次交易尚未实施，上市公司尚未控制标的资产，上市公司尚未根据《企业会

计准则》的有关要求完成相关合并对价分摊的评估工作，上市公司将在交割后，根据《企

业会计准则解释第 5 号》的规定对本次合并取得的被购买方所拥有的但在其财务报表

中未确认的各项无形资产，如：商标使用权、专利技术等资产，进行充分辨认和合理判

断，对于满足资产确认条件的，一并确认为本次合并所取得的可辨认的无形资产。在此

基础之上，按照企业会计准则规定，将企业合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认

净资产公允价值份额的差额确认为商誉。 

本次交易完成后，上市公司将确认一定金额的商誉，该商誉不做摊销处理，但需要在未来

每个会计年度末进行减值测试。本次交易完成后，上市公司的经营规模进一步扩大。上市公司

将严格按照《公司法》《证券法》等法律法规及《公司章程》的规定，结合自身和标的资产的业

务情况和发展战略，在保持公司和标的资产的相对独立性和各自优势的基础上，对下属公司采

购、销售、生产、研发、产品、财务、人员、管理等方面进行整合，优化资源配置，为股东创
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造价值。预计未来标的资产将持续良性发展、盈利能力增强，相关协同效应将于整合过程中逐

步释放。 

 

三、本次交易的决策过程 

（一）本次交易已履行的决策程序和批准情况 

1、上市公司的批准和授权 

2022 年 6 月 14 日，上市公司召开第三届董事会第十九次会议，审议通过了《关于

<英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买预案>及其摘要的议案》等与本次交易

有关的议案； 

2023 年 1 月 29 日，上市公司召开第三届董事会第二十七次会议，审议通过了《关

于<英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）>及其摘要的议案》

等与本次交易有关的议案； 

2023 年 3 月 13 日，上市公司召开第三届董事会第三十次会议审议通过了《关于公

司重大资产购买符合相关法律法规的议案》《关于本次交易中相关主体不存在<上市公

司监管指引第 7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管>第十二条规定情

形的议案》《关于本次交易符合<上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重

大资产重组的监管要求>第四条规定的议案》等相关议案； 

2023 年 3 月 23 日，上市公司召开第三届董事会第三十一次会议审议通过《<英飞

特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）>及其摘要的议案》。 

2、交易对方的批准和授权 

根据交易对方在《股权及资产购买协议》中作出的陈述与保证，交易对方有权开展

当前运营的 DS-E 业务，并有能力签订及履行本次交易相关协议，交易对方签署《股权

及资产购买协议》已经获得交易对方所必需的内部批准。 

根据《德国法律尽调报告》，根据德国法律，除公司章程对股权转让约定限制条件

外，股权或资产转让无内部批准的要求。由于德国标的公司的公司章程不包含此类限制，

卖方 1 向买方合法有效地转让德国标的公司股权或者向德国标的公司转让德国非股权

资产，均无需德国标的公司、卖方或者卖方集团内的任何其他实体或法人团体的内部批
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准。 

根据《意大利法律尽调报告》，卖方 2 与本次交易相关的内部批准均已取得。 

根据交易对方提供的相关资料，中国标的公司分别与欧司朗（中国）照明有限公司、

欧司朗企业管理有限公司签署《中国资产转让协议》，均无需内部批准。 

3、其他已经履行的监管机构审批程序 

根据《德国法律尽调报告》，2022年 9月 26日，德国经济事务及气候行动部（BMWK）

已就本次交易签发了无异议证书。 

根据《意大利法律尽调报告》，2022 年 9 月 20 日，行使黄金权力（Golden Power）

协调小组的会议确认，本次交易不属于 2012 年 3 月 15 日第 21 号法令的适用范围，即

本次交易不被视为意大利法律项下的外国直接投资。 

截至本报告书摘要出具日，公司已完成本次交易价款支付相关资金出境涉及的浙江

省商务厅的相关备案工作，并取得以下浙江省商务厅颁发的企业境外投资证书： 

序号 企业名称 证书编号 

1 
德国光电有限公司（即“德国标的公

司”） 
境外投资证第 N3300202300143 号 

2 
意大利光电有限公司（即“意大利标

的公司”） 
境外投资证第 N3300202300144 号 

3 
英飞特（香港）有限公司（即“英飞

特（香港）”） 
境外投资证第 N3300202300145 号 

4 
英飞特荷兰有限公司（即“英飞特荷

兰 SPV”） 
境外投资证第 N3300202300146 号 

 

（二）本次交易尚须履行的内部和监管机构批准、备案程序 

1、本次交易及本次交易涉及的相关事宜尚需上市公司股东大会审议通过； 

2、本次交易尚需完成浙江省发改委的备案； 

3、本次交易价款的汇出需完成外汇登记程序； 

4、中国标的公司的股权变更需完成相关的工商变更登记、外汇登记、税务备案； 

5、签署及履行相关《资产转让协议》尚需相关主体履行内部审批程序； 

6、其他必需的审批、备案或授权（如涉及）。 

本次交易能否取得或完成上述批准、核准、登记、备案以及 终取得或完成批准、
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核准、登记、备案的时间均存在不确定性，提请广大投资者注意投资风险。 

 

四、本次重组相关方所作出的重组承诺 

（一）上市公司及其董事、监事、高级管理人员作出的重要承诺 

承诺人 承诺事项 承诺主要内容 

上市公司及其全

体董事、监事、

高级管理人员 

关于不存在不得参与任何

上市公司重大资产重组情

形的说明 

公司及其董事、监事和高级管理人员及上述主体控制

的企业不存在泄露本次交易内幕信息以及利用本次交

易信息进行内幕交易的情形，不存在因涉嫌与本次交

易相关的内幕交易被立案调查或者立案侦查的情形，

近36个月内不存在因与重大资产重组相关的内幕交

易被中国证监会做出行政处罚或者司法机关依法追究

刑事责任的情形。 

上市公司 

关于所提供信息真实、准

确、完整之承诺 

1、公司保证已履行了法定的披露、报告和公告义务，

不存在应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事

项，并保证为本次交易所提供的所有资料、信息和作出

的声明、承诺、确认及说明等均为真实、准确、完整和

及时的，资料副本或复印件与其原始资料或原件一致；

所有文件的签名、印章均是真实的，该等文件的签署人

业经合法授权并有效签署该等文件，不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏； 
2、公司对所提供资料的真实性、准确性和完整性承担

个别和连带的法律责任，如因提供的信息存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，给公司的投资者造成损

失的，将依法承担赔偿责任。 

上市公司全体董

事、监事、高级

管理人员 

1、本人保证已履行了法定的披露和报告义务，不存在

应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事项，并

保证为本次交易所提供的所有资料、信息和作出的声

明、承诺、确认及说明等均为真实、准确、完整和及时

的，资料副本或复印件与其原始资料或原件一致；所有

文件的签名、印章均是真实的，该等文件的签署人业经

合法授权并有效签署该等文件，不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 
2、本人对所提供资料的真实性、准确性和完整性承担

个别和连带的法律责任，如因提供的信息存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，给公司的投资者造成损

失的，将依法承担赔偿责任； 
3、如本次交易所提供或披露的信息涉嫌虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被

中国证监会立案调查的，在形成调查结论以前，本人不

转让在公司拥有权益的股份（如有），并于收到立案稽

查通知的两个交易日内将暂停转让的书面申请和股票

账户提交公司董事会，由董事会代其向证券交易所和

登记结算公司申请锁定；未在两个交易日内提交锁定

申请的，授权董事会核实后直接向证券交易所和登记

结算公司报送本人的身份信息和账户信息并申请锁

定；董事会未向证券交易所和登记结算公司报送本人
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承诺人 承诺事项 承诺主要内容 

的身份信息和账户信息的，授权证券交易所和登记结

算公司直接锁定相关股份。如调查结论发现存在违法

违规情节，本人承诺锁定股份自愿用于相关投资者赔

偿安排。 

上市公司及其全

体董事、监事、

高级管理人员 

关于守法及诚信情况的说

明 

1、公司 近三年内合法合规经营，不存在因违反工

商、税收、土地、环保、海关等法律、行政法规或规

章，受到行政处罚且情节严重或受到刑事处罚的情

形，不存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益

的其他情形； 
2、公司及现任董事、监事、高级管理人员不存在因

涉嫌犯罪正在被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规

正被中国证监会立案调查的情形； 
3、公司及现任董事、监事、高级管理人员 近三年

内不存在受到行政处罚、刑事处罚，或涉及与经济纠

纷有关的重大民事诉讼或者仲裁的情况，不存在未按

期偿还大额债务、未履行承诺、被中国证监会采取行

政监管措施或受到证券交易所纪律处分之情形，亦不

存在其他重大失信行为； 
4、公司权益不存在被控股股东或实际控制人严重损

害且尚未消除的情况； 
5、公司及附属公司不存在违反法律、法规、规范性

文件或公司当时有效的《公司章程》的规定对外提供

担保且尚未解除的情况。 

上市公司全体董

事、监事、高级

管理人员 

自本次重组预案首次披露

之日起至本次重组实施完

毕期间的股份减持计划 

自本次购买预案首次披露之日起至本次购买实施完毕/
本次购买终止之日期间，本人无减持公司股份的计

划；期间如由于公司发生送股、转增股本等事项导致

本人增持的公司股份，亦遵照前述安排进行。 

 

（二）控股股东及实际控制人作出的重要承诺 

上市公司控股股

东、实际控制人 

自本次重组预案首次披露

之日起至本次重组实施完

毕期间的股份减持计划 

自本次购买预案首次披露之日起至本次购买实施完毕/
本次购买终止之日期间，本人无减持上市公司股份的

计划；期间如由于上市公司发生送股、转增股本等事

项导致本人增持的上市公司股份，亦遵照前述安排进

行。 

上市公司控股股

东、实际控制人 
关于规范和减少关联交易

的承诺函 

1、本人以及下属除公司及其控制企业之外的全资、

控股子公司及其他可实际控制企业（以下简称“附属

企业”）与公司及其控制企业之间现时不存在任何依

照法律法规和中国证监会的有关规定应披露而未披露

的关联交易，且在本次交易完成后将尽可能地减少和

规范与公司及其控制企业之间的关联交易； 
2、本人及本人附属企业将不以任何方式违法违规占

用公司资金及要求公司违法违规提供担保，以维护公

司及其股东的利益； 
3、本人及本人附属企业将不通过非公允关联交易、

利润分配、资产重组、对外投资等任何方式损害公司

及其股东的合法权益； 
4、如在今后经营活动中本人及本人附属企业与公司
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及其控制企业之间发生无法避免的关联交易，则此种

关联交易的条件必须按正常的商业条件进行，并按国

家法律、法规、规范性文件以及公司内部管理制度严

格履行审批程序； 
5、本人及本人附属企业将不以任何方式影响公司的

独立性，保证公司资产完整、人员独立、财务独立、

机构独立和业务独立。 
本承诺函对本人及本人控制的其他企业具有法律约束

力。如本人违反上述承诺而导致公司及其中小股东权

益受到损害，本人将依法承担相应的赔偿责任。 

上市公司控股股

东、实际控制人 
关于避免同业竞争的承诺

函 

1、截至本承诺函出具之日，本人未在中国境内外直

接或间接从事或参与任何在商业上对公司及其控制企

业构成竞争的业务及活动或拥有与公司及其控制企业

存在竞争关系的任何经济实体、机构、经济组织的权

益，或以任何其他形式取得该经济实体、机构、经济

组织的控制权。 
2、本次交易完成后，在本人作为公司控股股东、实

际控制人且本人根据中国法律法规被视为公司控股股

东、实际控制人的任何期限内，本人将采取合法及有

效的措施，促使本人控制企业（公司及其控制企业除

外，下同）不以任何形式直接或间接从事与上市公司

及其控制企业的业务构成或可能构成竞争的业务。 
3、本次交易完成后，在本人作为公司控股股东、实

际控制人且本人根据中国法律法规被视为公司控股股

东、实际控制人的任何期限内，如本人及本人控制企

业有任何商业机会可从事、参与或入股任何可能会与

上市公司及其控制企业构成竞争的业务，本人将立即

通知上市公司并按照上市公司的书面要求，将该等商

业机会让与上市公司。 
4、本人若违反上述承诺并导致上市公司利益受损，

本人同意承担全部经济赔偿责任及其他法律责任。 
5、本承诺函自本人签署之日起生效，且为不可撤销

承诺，至本人不再直接或间接控制上市公司或上市公

司的股份终止在深圳证券交易所上市（以二者中较早

者为准）时失效。 
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（三）交易对方及其主要管理人员作出的重要承诺 

交易对方 
关于标的资产不存在权利

受限的承诺函 

根据《股权及资产购买协议》，交易对方已在上述协

议中作出陈述与保证： 
各标的公司已根据其各自司法管辖区的法律合法成立

并有效存续。交易对方已向各标的公司全额出资，且

不存在任何虚假出资、延期出资、欺诈出资、抽逃出

资或其他可能导致交易对方丧失标的公司股东资格或

提起争议的情形。 
卖方和资产持有方在《股权及资产购买协议》签署日

合法并实益拥有或有权使用开展DS-E业务所需的所有

资产。标的资产均不受限于任何抵押、质押、留置或

其他附带权利负担或限制，亦不受限于查封、冻结、

保管或任何未决的或可预见的诉讼、仲裁、行政处罚

或其他将妨碍卖方和资产持有人转让和占有该等资产

的争议，但（1）惯常的、以供应商、技工、工人、

房东、承运人及类似人为受益人的所有权保留权、留

置权、质押权或其他担保权；以及（2）以税务机关

或其他政府实体为受益人的法定担保权利除外，前述

两种除外情形均不会对业务产生重大不利影响，并且

不会导致标的公司的任何行动被取消。 

交易对方 
关于所提供信息真实、准

确、完整之承诺 

本公司在此公开承诺，将及时向上市公司提供本次交

易的相关信息。本公司保证上述信息的真实性、准确

性、完整性，并承诺如因上述信息存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，给上市公司或其投资者造成

损失的，本公司将按照相关法律法规的规定赔偿上市

公司或其投资者损失。 

交易对方及其主

要管理人员 

关于不存在不得参与任何

上市公司重大资产重组情

形的说明 

本公司/本人 近36个月内不存在因涉嫌与本次重大资

产重组相关的内幕交易被行政机关立案调查或者被刑

事机关立案侦查、中国证监会行政处罚或者被司法机

关作出生效刑事判决，进而导致本公司/本人根据《上

市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相

关股票异常交易监管》第十三条的规定不得参与任何

上市公司的重大资产重组的情形。 

 

（四）标的公司作出的重要承诺 

标的公司 
关于所提供信息真实、准

确、完整之承诺 

本公司在此公开承诺，将及时向上市公司提供本次交

易的相关信息。本公司保证上述信息的真实性、准确

性、完整性，并承诺如因上述信息存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，给上市公司或其投资者造成

损失的，本公司将按照相关法律法规的规定赔偿上市

公司或其投资者损失。 

标的公司 
关于不存在不得参与任何

上市公司重大资产重组情

形的说明 

本公司 近36个月内不存在因涉嫌与本次重大资产重

组相关的内幕交易被行政机关立案调查或者被刑事机

关立案侦查、中国证监会行政处罚或者被司法机关作

出生效刑事判决，进而导致本公司根据《上市公司监

管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异

常交易监管》第十三条的规定不得参与任何上市公司

的重大资产重组的情形。 
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五、上市公司控股股东及其一致行动人对本次重组的原则性意见 

上市公司控股股东 GUICHAO HUA 先生已出具《关于本次重组的原则性意见》：

“本次交易方案公平合理、切实可行，有利于公司提高资产质量、增强持续盈利能力，

增强抗风险能力，符合公司和全体股东的整体利益。本人原则性同意本次交易”。 

 

六、上市公司的控股股东及其一致行动人、董事、监事、高级管理人员自

本次重组预案首次披露之日起至实施完毕期间的股份减持计划 

根据 GUICHAO HUA 先生出具的承诺，自本次购买预案首次披露之日起至本次购

买实施完毕/本次购买终止之日期间，无减持上市公司股份的计划；期间如由于上市公

司发生送股、转增股本等事项导致增持的上市公司股份，亦遵照前述安排进行。 

根据上市公司董事、监事、高级管理人员出具的承诺，自本次购买预案首次披露之

日起至本次购买实施完毕/本次购买终止之日期间，无减持公司股份的计划；期间如由

于公司发生送股、转增股本等事项导致增持的公司股份，亦遵照前述安排进行。 

 

七、本次重组中对中小投资者权益保护的安排 

（一）严格履行上市公司信息披露义务 

上市公司及相关信息披露义务人将严格按照《证券法》、《重组管理办法》、《上市公

司信息披露管理办法》的要求，切实履行信息披露义务，及时、准确、公平地向所有投

资者披露可能对上市公司股票交易价格产生较大影响的重大事件及与本次重组相关的

进展情况。 

（二）确保本次交易公平、公允 

为确保拟收购资产的定价公允、公平、合理，保障公司全体股东的利益，公司已聘

请独立财务顾问和境内法律顾问对本次交易进行核查，并发表明确意见；公司已聘请符

合相关法律法规规定的估值机构对交易标的进行估值，确保本次交易的定价公允、公平、

合理。由于当前所披露的交易标的资产财务资料是以国际会计准则为基础编制的，为了
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便于全体股东理解其财务信息，本公司已编制交易标的所采取的会计政策与中国企业会

计准则的差异分析，并且已聘请符合《证券法》相关要求的会计师事务所针对该差异分

析出具鉴证报告。 

（三）严格履行相关程序 

公司在本次交易过程中严格按照相关规定履行法定程序进行表决和披露。本次交易

报告书在提交董事会讨论时，独立董事就该事项发表了独立意见。 

（四）网络投票安排 

公司董事会将在召开审议本次交易方案的股东大会前发布提示性公告，提醒全体

股东参加审议本次交易方案的股东大会。公司将严格按照有关规定，在表决本次交易

方案的股东大会中，采用现场投票和网络投票相结合的表决方式，充分保护中小股东

行使投票权的权益。 

（五）摊薄当期每股收益的填补回报安排 

1、本次交易对即期回报财务指标的影响 

本次交易支付方式为现金支付，不涉及新增股份。本次交易完成后，上市公司的总

资产规模、营业收入、归属于母公司所有者的净利润等主要财务指标预计将得到提升，

本次交易有利于提高上市公司中长期市场竞争力。根据毕马威华振出具的《备考审阅报

告》（毕马威华振专字第 2300112 号），2021 年，上市公司基本每股收益为 0.62 元/

股，备考合并基本每股收益为 0.67 元/股；2022 年 1-9 月，上市公司基本每股收益为

0.63 元/股，备考合并基本每股收益为 0.87 元/股。本次交易完成后上市公司的基本每

股收益有所增厚。本次交易完成后，不排除标的资产因政策变化、经营管理等问题，致

使净利润大幅下降，从而存在对上市公司经营业绩产生不利影响，并摊薄上市公司每股

收益的风险。 

2、上市公司对填补即期回报采取的措施 

为降低本次交易可能导致的对公司即期回报摊薄的风险，公司拟采取以下具体措施，

以降低本次交易可能摊薄公司即期回报的影响： 

（1）加快对标的资产整合，提升协同效应 
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本次交易完成后，上市公司将加快对标的资产的市场、人员、技术等方面的整合，

充分发挥上市公司与标的资产的协同效应，优化上市公司的收入结构，增强上市公司核

心竞争力，提升上市公司抗风险能力，建立科学合理和符合实际需要的人才引进和培训

机制，建立科学合理的用人机制，树立德才兼备的用人原则，搭建市场化人才运作模式。 

（2）完善上市公司治理，为上市公司发展提供制度保障 

上市公司已建立、健全了法人治理结构，设置了与公司生产经营相适应的组织管理

架构，各职能部门之间职责明确、相互制约。公司组织结构合理、运行有效，股东大会、

董事会、监事会和管理层之间权责分明、相互制衡、运作良好，形成了一套合理、完整、

有效的公司治理与经营管理框架。公司将严格遵循《公司法》《证券法》等法律、法规

和规范性文件的要求，不断优化公司治理结构，完善投资决策机制，强化内部控制，提

高公司经营管理效率，进一步完善管理制度，加强成本控制，对业务开展过程中的各项

经营、管理、财务费用，进行全面的事前、事中、事后管控，增强公司盈利能力，确保

股东能够充分行使权利，确保董事会能够按照法律、法规和公司章程的规定行使职权，

维护公司整体利益，尤其是中小股东的合法权益，确保监事会能够独立有效地行使对董

事、高级管理人员的监督权，为公司未来的健康发展提供制度保障。 

（3）积极完善的利润分配政策，注重投资者回报及权益保护 

为完善上市公司利润分配政策，推动公司建立更为科学、合理的利润分配和决策机

制，更好地维护公司股东及投资者利益，根据中国证监会《关于进一步落实上市公司现

金分红有关事项的通知》（证监发[2012]37 号）及《上市公司监管指引第 3 号——上市

公司现金分红》（证监会公告[2022]3 号）等规定并结合上市公司的实际情况，上市公

司在《公司章程》中规定了利润分配政策的决策机制和程序。上市公司将严格执行前述

利润分配政策，重视对投资者的合理回报，兼顾全体股东的整体利益及上市公司的可持

续发展。 

3、上市公司控股股东、董事、高级管理人员关于公司本次交易摊薄即期回报采取

填补措施的承诺 

上市公司控股股东、董事、高级管理人员根据中国证监会相关规定，作出关于确保

本次交易填补回报措施得以切实履行的承诺，承诺内容如下： 



英飞特电子（杭州）股份有限公司                      重大资产购买报告书（草案）（修订稿）摘要 

29 

（1）上市公司控股股东根据中国证监会相关规定，对上市公司填补即期回报措施

能够得到切实履行作出如下承诺： 

1）本人承诺不越权干预英飞特的经营管理活动，不以任何形式侵占英飞特的利益。 

2）本承诺出具日后至本次交易完成前，若中国证券监督管理委员会、深圳证券交

易所作出关于填补回报措施及其承诺的其他新的监管规定的，且本承诺相关内容不能满

足该等规定时，本人承诺届时将按照上述监管部门的 新规定出具补充承诺。 

3）如违反上述承诺或拒不履行上述承诺给英飞特或其股东造成损失的，本人同意

根据法律法规及证券监管机构的有关规定承担相应法律责任。 

4）作为填补回报措施相关责任主体之一，本人若违反上述承诺或拒不履行上述承

诺，本人同意按照中国证监会和深圳证券交易所等证券监管机构依据其制定或发布的有

关规定、规则，对本人作出相关处罚或采取相关监管措施。 

5）本承诺函至以下情形时终止（以较早为准）：①本承诺人不再作为英飞特的控

股股东、实际控制人；②英飞特股票终止在深圳证券交易所上市。 

（2）上市公司董事和高级管理人员对关于上市公司重大资产重组摊薄即期回报采

取填补措施的承诺： 

1）本人承诺不以无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不得采用

其他方式损害上市公司利益。 

2）本人承诺对本人的职务消费行为进行约束。 

3）本人承诺不得动用上市公司资产从事与本人履行职责无关的投资、消费活动。 

4）本人承诺支持董事会或薪酬委员会制订薪酬制度时，应与上市公司填补回报措

施的执行情况相挂钩。 

5）本人承诺支持上市公司股权激励行权条件与上市公司填补回报措施的执行情况

相挂钩。 

6）本承诺出具日后至本次交易完毕前，中国证监会、深圳证券交易所作出关于填

补回报措施及其承诺的新的监管规定时，且上述承诺不能满足该等规定时，本人承诺届

时将按照上述新的监管规定出具补充承诺。 
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7）本人承诺切实履行上市公司制定的有关填补回报措施以及本人对此作出的任何

有关填补回报措施的承诺，若本人违反该等承诺并给上市公司或者投资者造成损失的，

本人愿意依法承担对上市公司或者投资者的补偿责任。 

8）作为填补回报措施相关责任主体之一，本人若违反上述承诺或拒不履行上述承

诺，本人同意按照中国证监会和深圳证券交易所等证券监管机构依据其制定或发布的有

关规定、规则，对本人作出相关处罚或采取相关监管措施。 

9）本承诺函至以下情形时终止（以较早为准）：①本承诺人不再作为英飞特的董事/高级管

理人员；②英飞特股票终止在深圳证券交易所上市。 
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重大风险提示 

 

投资者在评价本次重大资产重组时，除报告书的其它内容和与报告书同时披露的

相关文件外，还应特别认真地考虑下述各项风险因素： 

 

一、与本次交易相关的风险 

（一）本次交易存在因无法获得批准而终止的风险 

本次交易尚须履行下述内部和监管机构批准、备案程序： 

1、本次交易及本次交易涉及的相关事宜尚需上市公司股东大会审议通过； 

2、本次交易尚需完成浙江省发改委的备案； 

3、本次交易价款的汇出需完成外汇登记程序； 

4、中国标的公司的股权变更需完成相关的工商变更登记、外汇登记、税务备案； 

5、签署及履行相关《资产转让协议》尚需相关主体履行内部审批程序； 

6、其他必需的审批、备案或授权（如涉及）。 

本次交易能否取得或完成上述批准、核准、登记、备案以及 终取得或完成批准、

核准、登记、备案的时间均存在不确定性，提请广大投资者注意投资风险。 

（二）境外收购涉及的法律、政策风险 

鉴于本次交易为跨境收购，标的资产分布于欧洲、亚太等多个国家及地区，因此本

次交易须符合各国家、地区关于外资并购的相关政策及法规。由于不同国家与国内经营

环境存在较大差异，而且境内外相关政策和相关法规存在调整的可能，因此本次交易存

在一系列境外收购风险，包括生产及销售地区的政治风险、政策风险、法律风险等。 

政治风险和政策风险主要是指生产及销售地区的政局稳定性、对外资政策的政策连

贯性等发生变化，从而造成投资环境的变化而产生的风险。法律风险是指本次交易相关

交易文件的签署、履行、理解和争议解决均涉及境外成文法律或习惯法，公司对境外相

关成文法和习惯法的理解和适用存在不足，公司境外收购行为因境外法律问题处理不当，
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从而遭受成本增加、时间延长、收购失败等与预期目标相违背的不利后果的可能性。境

外收购是一系列复杂的法律行为组合，涉及收购过程中任何的操作、法律文件都必须符

合境外法律的要求，否则，将不可避免地会产生法律风险。提请投资者注意相关风险。 

（三）交易对方未进行业绩承诺及补偿的风险 

本次交易对方与上市公司控股股东、实际控制人不存在关联关系，未做出业绩承诺

的情形符合《重组管理办法》的相关规定。本次交易完成后，存在交易标的业绩无法达

到预期的可能，由于交易对方未进行业绩承诺，交易对方无需给予上市公司或标的资产

相应补偿，从而可能对上市公司及股东利益造成一定的影响。 

本公司提醒投资者特别关注。 

（四）资金筹措风险 

本次交易为现金收购，上市公司拟通过自有及自筹资金方式筹集交易款项，并根据

协议规定的付款方式支付对价。由于本次交易涉及金额较大，若上市公司未能及时筹措

到足额资金，不能及时、足额支付收购款项，则可能导致本次交易失败。同时以自筹方

式筹措资金将增加上市公司财务费用，资产负债率将有所上升。此外，上市公司后续拟

向特定对象发行股份募集资金置换本次交易对价，若向特定对象发行股份募集资金进展

不及预期，则可能对公司经营情况产生一定的影响，提请投资者注意相关风险。 

（五）本次交易形成的商誉减值风险 

根据中国企业会计准则的规定，上市公司本次收购标的资产属于非同一控制下的企

业合并，预计本次交易将形成较大金额的商誉，本次交易形成的商誉不做摊销处理，需

在未来每年年度终了进行减值测试。若标的资产未来不能实现预期收益，则该等商誉将

存在减值风险，若未来出现大额计提商誉减值的情况，将对上市公司经营业绩造成不利

影响，提请投资者注意相关风险。 

（六）交易对方业务剥离及剥离尚未完成风险 

本次交易涉及复杂的交易对方的资产剥离。根据《股权及资产购买协议》的约定，

卖方 1 以及卖方 2 已分别与德国标的公司、意大利标的公司签订《德国当地资产注入协

议》《意大利当地资产注入协议》以及中国资产持有方已与中国标的公司签署《中国资

产转移协议》，各自向德国标的公司、意大利标的公司及中国标的公司注入与标的业务



英飞特电子（杭州）股份有限公司                      重大资产购买报告书（草案）（修订稿）摘要 

33 

相关的资产、负债、合同和其他法律关系。虽然交易对方已经制定了详尽的剥离计划，

且保证尽其 大努力按照《股权及资产购买协议》的约定执行业务剥离计划，但是，本

次交易仍然存在交易对方无法按照《股权及资产购买协议》的约定执行剥离计划而导致

交割条件无法达成造成交易终止的风险，或者存在业务剥离不彻底而带来的后续经营风

险。 

（七）本次交易相关的分手费风险 

双方签署的《股权及资产购买协议》约定了本次交易相关的分手费事宜。若因本次

交易未根据《上市公司重大资产重组管理办法》获得正式批准，或未获得出席买方股东

大会的股东所持表决权的 2/3 以上的赞成票，或未完成发改委、商务部门备案以及外汇

登记程序，导致交割条件在 后期限日未成就或被豁免，卖方因此解除《股权及资产购

买协议》，则上市公司需向卖方支付 600 万欧元分手费，预计对上市公司财务状况造成

一定程度的不利影响，尽管《股权及资产购买协议》亦约定了卖方不履行相关合作义务

等除外情形。涉及分手费的相关内容请参见报告书“第六章 本次交易合同的主要内容”

之“一、《股权及资产购买协议》”之“（八）交割”。 

（八）基于卖方责任限制无法获得足额赔偿的风险 

根据《股权及资产购买协议》，卖方在协议项下的赔偿责任总额，包括但不限于对

任何违反保证的赔偿责任，应限于购买价格的 25%。如果交易对方给公司造成的损失超

过购买价格的 25%，将存在对方赔偿无法弥补公司损失的风险。尽管对于前述责任限

制，《股权及资产购买协议》中亦约定了交易对方存在欺诈行为等除外适用条款。具体

内容请参见报告书“第六章 本次交易合同的主要内容”之“一、《股权及资产购买协议》”

之“（十一）赔偿责任”。 

 

二、标的资产业务经营相关风险 

（一）本次交易拟转让的客户供应商合同尚未取得相关第三方同意或批准的风险 

本次交易将包括标的资产客户、供应商合同的相应转移。交易双方需就现有合同的

主体变更与客户、供应商进行相应合同的转移。标的资产业务渠道广泛，若因前述合同

转移事项导致部分客户、供应商后续合作意愿减弱甚至丧失部分合作，标的资产的业绩

可能将受到一定的影响。 
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根据《股权及资产购买协议》，如合同转让涉及取得第三方同意的情形，则买卖双

方应尽其商业上的合理努力在交割日前以双方满意的条款获取第三方同意。若任何第三

方同意截至交割日时仍未取得，则自交割日起，买卖双方应视同相关同意已经取得，使

得买方可以享有与该等第三方合约相关的权利、权益并承担相应义务。 

（二）业绩波动风险 

2020 年、2021 年及 2022 年 1-9 月，标的资产营业收入分别为 191,428.60 万元、

211,009.00 万元和 169,999.03 万元，净利润为-16,896.91 万元、1,396.44 万元和

6,420.65 万元，标的资产业绩波动较大。未来不排除因宏观经济、行业政策或市场波

动、下游行业景气度下降、上游原料价格上涨、疫情等因素导致标的资产经营业绩产生

较大波动的情况，甚至可能导致标的资产亏损的风险。 

（三）知识产权相关风险 

根据《股权及资产购买协议》，卖方 1 将与买方在第一次交割日签署《商标许可协

议》，将其持有的与标的业务相关的多项商标许可给买方使用，许可期限为自交割日起

生效，自生效日后十年内有效，如果被许可方在许可证期满前至少一年提出书面请求，

双方可书面同意将该期限再延长十年。卖方亦将与买方在第一次交割日签署《欧司朗品

牌许可协议》，将其持有的“OSRAM”文字或图形品牌商标许可给买方使用，许可期限

为自交割日起生效，自生效日后三年内有效，如果被许可方希望在该协议期限后继续使

用许可商标，被许可方应在交割日后二十四个月内通知许可方，如果双方未在该协议到

期日就许可商标签订新的许可协议，被许可方将在许可期限到期日或正当理由终止后终

止许可商标的使用。若该等许可合同期满后无法按时续约，可能对上市公司的生产经营

产生一定程度的不利影响。 

根据《股权及资产购买协议》，卖方 1 将与买方在第一次交割日签署《附加专利和

专有技术许可协议》，鉴于部分专利不仅仅应用于标的业务（亦应用于卖方 1 的其他业

务），因此，卖方 1 将其持有的与标的业务相关的专利许可给买方使用，该许可应于交

割日生效，并应保持完全效力，直到所有许可专利已被放弃或到期，或不再受该协议的

约束。由于买方未受让取得该等专利，若专利权人违反该等许可合同的约定或者该等许

可专利涉及纠纷或争议，则可能对上市公司的生产经营产生不利影响。 
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此外，2021 年 5 月 31 日，卖方 1 已将其直接或通过其子公司间接在 DS-A 业务区

域运营的 DS-A 业务出售给第三方买方。在该交易中，卖方 1 及其子公司 OSI 将与 DS-

A 业务相关的特定知识产权许可给了 DS-A 业务收购方。在该等背景下，为了能够继续

将与 DS-A 业务相关的知识产权授权给前述 DS-A 业务收购方使用，德国标的公司在承

接卖方 1 转让的与标的业务相关知识产权时，将同时与卖方 1 签订《知识产权回授许可

协议》，对于本次交易出售给德国标的公司的专利等知识产权，卖方 1 将被授予回授许

可，该许可为非排他、不可转让（被许可方的剥离实体除外）、不可撤销、全球范围、

免版税、全额付清、仅用于 DS-E 业务之外的许可。若 DS-A 业务收购方不恰当地使用

该等被回授许可的知识产权，则可能会对上市公司继续使用对应知识产权造成不利影响。 

本次交易涉及相关知识产权的转让及许可，若相关知识产权涉及纠纷或争议，则可

能对上市公司的生产经营产生不利影响。知识产权的具体内容请参见报告书“第四章 标

的资产的基本情况”之“四、标的资产的主要资产权属、对外担保情况及主要负债、或有

负债情况”之“（一）德国标的公司”。 

 

三、交易完成后上市公司经营相关的风险 

（一）交易完成后的整合风险 

标的资产经营主体分布于德国、意大利、中国等多个国家及地区。上述实体在适用

法律法规、会计税收制度、商业经营模式、地区文化等方面与上市公司存在差异。本次

交易后，标的资产的主营业务将与公司现有业务进行整合，存在因上述差异事项导致整

合后业绩无法达到预期效果从而对上市公司业务发展产生不利影响的可能。 

公司将在内控建设、财务管理、人力资源、企业文化、技术研发等各方面因地制宜

地对标的资产进行规范管理，包括按照上市公司的管理规范、内控及财务等要求建立一

体化管理体系。然而，虽然上市公司自身已建立健全规范的管理体系，对标的资产亦有

明确的规划战略，但若整合无法达到预定目标，将导致标的资产的运营无法达到上市公

司要求甚至亏损，进而降低上市公司整体运营规范性，并 终对上市公司的经营业绩造

成影响。 
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（二）供应链风险 

本次交易完成后，上市公司将整合标的资产的全球供应链网络，优化公司成本结构，

拓宽采购渠道。标的资产产品主要原材料为变压器、IC（集成电路）、电容、电感、PCB

板等组件。虽然上述材料总体市场供应渠道相对丰富，但若上述原材料的价格或供货周

期由于市场供需、贸易政策变动、新冠疫情等因素出现一定波动，可能对公司主营业务

毛利率及经营业绩产生不利影响。
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第一章 本次交易概述 

 

一、本次重组的背景及目的 

（一）本次重组的背景 

1、上市公司通过本次资产收购提升市场竞争力 

英飞特主要从事 LED 驱动电源的研发、生产、销售和技术服务，致力于为

全球客户提供智能化的 LED 驱动电源整体解决方案。公司作为国际领先的 LED

驱动电源龙头企业，具备前瞻性地识别客户需求以及设计定制化产品的能力。公

司目前产品以中大功率 LED 驱动电源为主。 

标的资产主营各类型的室内外驱动电源，在中小功率驱动电源及其他 LED

组件产品方面建立了完善的研发体系。通过本次交易，上市公司的整体经营能力，

市场及产品覆盖将得到进一步提升，有利于维护全体股东切实利益。 

2、LED 组件产业符合国家战略发展方向 

LED 驱动电源作为基础设施建设领域的重要配套产品，不仅在传统的基础

设施建设领域保持较大的市场空间，在 5G 基站建设、大数据中心、智慧城市建

设等数字基础设施领域，也是不可或缺的配套设施设备。2020 年政府工作报告

提出，将重点支持“两新一重”建设，包括新型基础建设、新型城镇化建设及交通、

水利等重大工程建设。上市公司与标的资产在全球照明领域均已完成多项标杆式

重点项目。其中，上市公司已完成例如港珠澳跨海大桥、杭州西湖 G20 亮化项

目、北京天安门广场及城楼项目。标的资产也在全球完成了诸如天津滨海图书馆、

圣彼得大教堂等多项国内外重点照明项目。本次交易将进一步提升上市公司服务

国家战略能力，本次交易标的主营业务符合国家产业发展方向。 

3、全球主要国家和地区的环保标准为照明组件行业带来契机 

随着全球各地环保问题、能源利用问题日益凸显，全球主要国家及地区针对

照明组件推出了更为严苛的节能标准。例如，欧盟出台的《生态设计指令》强制

要求 LED 各元器件的可替换性，2021 年实施的《能源标识法规》要求所有市场
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参与者提高照明效率。随着外部环保要求日益严格，照明企业创新压力逐年增加，

技术也向无线化、可定制等节能组件进行转移，拉动 LED 驱动电源的技术发展

与产品迭代，打开新产品、新技术的下游市场应用与发展。 

（二）本次重组的目的 

通过本次交易，上市公司将注入优质资产，进一步优化公司的产品及业务结

构，拓展下游市场应用。公司将充分利用其相关技术和开发经验提升产品性能与

市场竞争力。通过现有产品与标的资产研发的高性能模组产品的有机结合，向照

明领域用户提供全面产品，本次收购完成后上市公司将进一步借助标的资产的研

发平台、销售渠道等优质资源，增强公司的业务核心竞争力、持续经营能力和市

场发展潜力，实现上市公司股东利益 大化，本次交易符合公司长远发展及全球

化战略。 

 

二、本次交易的决策过程 

（一）本次交易已履行的决策程序和批准情况 

1、上市公司的批准和授权 

2022 年 6 月 14 日，上市公司召开第三届董事会第十九次会议，审议通过了

《关于<英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买预案>及其摘要的议案》

等与本次交易有关的议案； 

2023 年 1 月 29 日，上市公司召开第三届董事会第二十七次会议，审议通过

了《关于<英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）> 及

其摘要的议案》等与本次交易有关的议案； 

2023 年 3 月 13 日，上市公司召开第三届董事会第三十次会议审议通过了

《关于公司重大资产购买符合相关法律法规的议案》《关于本次交易中相关主体

不存在<上市公司监管指引第 7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易

监管>第十二条规定情形的议案》《关于本次交易符合<上市公司监管指引第 9号

——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求>第四条规定的议案》等相关

议案； 
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2023 年 3 月 23 日，上市公司召开第三届董事会第三十一次会议审议通过

《<英飞特电子（杭州）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）>

及其摘要的议案》。 

2、交易对方的批准和授权 

根据交易对方在《股权及资产购买协议》中作出的陈述与保证，交易对方有

权开展当前运营的 DS-E 业务，并有能力签订及履行本次交易相关协议，交易对

方签署《股权及资产购买协议》已经获得交易对方所必需的内部批准。 

根据《德国法律尽调报告》，根据德国法律，除公司章程对股权转让约定限

制条件外，股权或资产转让无内部批准的要求。由于德国标的公司的公司章程不

包含此类限制，卖方 1 向买方合法有效地转让德国标的公司股权或者向德国标的

公司转让德国非股权资产，均无需德国标的公司、卖方或者卖方集团内的任何其

他实体或法人团体的内部批准。 

根据《意大利法律尽调报告》，卖方 2 与本次交易相关的内部批准均已取得。 

根据交易对方提供的相关资料，中国标的公司分别与欧司朗（中国）照明有

限公司、欧司朗企业管理有限公司签署《中国资产转让协议》，均无需内部批准。 

3、其他已经履行的监管机构审批程序 

根据《德国法律尽调报告》，2022 年 9 月 26 日，德国经济事务及气候行动

部（BMWK）已就本次交易签发了无异议证书。 

根据《意大利法律尽调报告》，2022 年 9 月 20 日，行使黄金权力（Golden 

Power）协调小组的会议确认，本次交易不属于 2012 年 3 月 15 日第 21 号法令的

适用范围，即本次交易不被视为意大利法律项下的外国直接投资。 

截至本报告书摘要出具日，公司已完成本次交易价款支付相关资金出境涉及

的浙江省商务厅的相关备案工作，并取得以下浙江省商务厅颁发的企业境外投资

证书： 

序号 企业名称 证书编号 

1 
德国光电有限公司（即“德国标的

公司”） 
境外投资证第 N3300202300143 号 
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2 
意大利光电有限公司（即“意大利

标的公司”） 
境外投资证第 N3300202300144 号 

3 
英飞特（香港）有限公司（即“英

飞特（香港）”） 
境外投资证第 N3300202300145 号 

4 
英飞特荷兰有限公司（即“英飞特

荷兰 SPV”） 
境外投资证第 N3300202300146 号 

 

（二）本次交易尚须履行的内部和监管机构批准、备案程序 

1、本次交易及本次交易涉及的相关事宜尚需上市公司股东大会审议通过； 

2、本次交易尚需完成浙江省发改委的备案； 

3、本次交易价款的汇出需完成外汇登记程序； 

4、中国标的公司的股权变更需完成相关的工商变更登记、外汇登记、税务

备案； 

5、签署及履行相关《资产转让协议》尚需相关主体履行内部审批程序； 

6、其他必需的审批、备案或授权（如涉及）。 

本次交易能否取得或完成上述批准、核准、登记、备案以及 终取得或完

成批准、核准、登记、备案的时间均存在不确定性，提请广大投资者注意投资

风险。 

（三）浙江省发改委备案进展 

1、备案进展情况 

根据《企业境外投资管理办法》及《浙江省发展改革委关于印发<浙江省企

业境外投资管理实施办法>的通知》的规定，英飞特本次交易为投资额 3 亿美元

以下非敏感类境外投资项目，且不属于涉及敏感国家和地区以及涉及敏感行业的

项目，故由浙江省发改委实行备案管理。 

英飞特已于 2023 年 2 月 8 日向浙江省发改委首次提交了备案材料。浙江省

发改委于 2023 年 2 月 10 日反馈了意见，英飞特就反馈意见正在进行相应文件的

准备。 
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2、备案预计时间 

根据《企业境外投资管理办法》第三十一条之规定：“备案机关在受理项目

备案表之日起 7 个工作日内向投资主体出具备案通知书。备案机关发现项目违反

有关法律法规、违反有关规划或政策、违反有关国际条约或协定、威胁或损害我

国国家利益和国家安全的，应当在受理项目备案表之日起 7 个工作日内向投资主

体出具不予备案书面通知，并说明不予备案的理由。” 

根据浙江政务服务网“境外投资项目备案”申报材料“《境外投资项目备案表》”

之“十九、附件清单”显示，需要提交的文件包括“投资主体投资决策文件”。 

英飞特预计在股东大会召开后方可取得本次交易的“投资主体投资决策文件”

以向浙江省发改委补充完善备案资料，在资料完备的情况下，浙江省发改委将在

受理上述项目备案表之日起 7 个工作日出具备案通知书。 

3、相关程序是否存在实质性障碍 

根据《企业境外投资管理办法》第二十六之规定：“核准机关对项目予以核

准的条件为：（一）不违反我国法律法规；（二）不违反我国有关发展规划、宏观

调控政策、产业政策和对外开放政策；（三）不违反我国缔结或参加的国际条约、

协定；（四）不威胁、不损害我国国家利益和国家安全。” 

本次交易不存在违反我国有关法律法规、违反我国有关规划或政策、违反

有关国际条约或协定、威胁或损害我国国家利益和国家安全的情形。据此，英

飞特就本次交易取得《备案通知书》不存在实质性法律障碍。 

 

三、本次交易的具体方案 

（一）方案概要 

2022 年 6 月 14 日，上市公司与 OSRAM GmbH（即“卖方 1”）、OSRAM S.p.A.

（即“卖方 2”）签署了《股权及资产购买协议》，上市公司拟通过现金方式购买卖

方 1、卖方 2 直接或通过其子公司及关联公司2间接持有的标的资产。 

                                                   

2 仅2家资产持有方（即P.T. OSRAM, ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd.（曾用名：ams Sensors Singapore Pte 
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（二）交易对方 

本次交易对方为卖方 1 以及卖方 2。卖方 1 持有卖方 2 100%股权。此外，卖

方 1 将促使其直接持有标的资产的直接或间接全资子公司及关联公司与买方子

公司签署相应《资产转让协议》。 

（三）交易标的 

本次交易拟收购的标的业务为全球照明巨头欧司朗旗下专注于照明组件的

数字系统事业部，产品主要包括各类室内和室外 LED 驱动电源产品、LED 模组、

传统电子控制装置等，并为客户提供定制化、智能化及集成化的整体照明控制系

统。标的业务涉及的 LED 驱动电源具有完整的恒流、恒压和多路输出电源产品

组合，其完整的产品序列可以满足各类标准和定制类型的 LED 电气及光设施，

覆盖了工业、商业、农业的各类领域。本次拟收购的标的资产具体包括股权资产

及非股权资产： 

1、股权资产 

股权资产包括卖方 1 持有的德国标的公司 100%股权、中国标的公司 100%

股权，以及卖方 2 持有的意大利标的公司 100%股权。其中，德国标的公司、意

大利标的公司系为本次交易而设立，分别用于承接卖方 1、卖方 2 母公司层面持

有的与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其他法律关系。中国标的公司

将承接中国资产持有方持有的与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其他

法律关系。 

2、非股权资产 

非股权资产包括卖方 1 的多个直接或间接全资子公司及关联公司持有的位

于 APAC 和 EMEA 多个国家/地区的与标的业务相关的资产、负债、人员、合同

和其他法律关系。 

                                                   
Ltd.））目前不是卖方1的全资子公司,其他资产持有方均为卖方1的直接或间接全资子公司。P.T. OSRAM
由卖方1持股99.99%，由PT Arjuna Teguh（一家根据印度尼西亚法律正式成立并存续的公司）持股0.01%，

PT Arjuna Teguh系根据当地法律要求持有0.01%股份；ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd.由ams Sensors 

Holding Asia Pte Ltd持股100%，并 终由AMS-OSRAM AG间接持股100%，同时AMS-OSRAM AG系卖方1的间

接控股股东。 
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（四）交易方式 

上市公司拟以现金方式购买卖方 1、卖方 2 直接或通过其子公司及关联公司

间接持有的标的资产，交易方式包括： 

1、资产注入。卖方 1 与德国标的公司签署了《德国当地资产注入协议》，卖

方 2 与意大利标的公司签署了《意大利当地资产注入协议》，中国资产持有方与

中国标的公司签署了《中国资产转移协议》，各自将与标的业务相关的资产、负

债、人员、合同和其他法律关系注入德国标的公司、意大利标的公司以及中国标

的公司； 

2、标的资产转让。卖方将转让其持有的德国标的公司 100%股权、中国标的

公司 100%股权，以及意大利标的公司 100%股权；卖方 1 将促使各资产持有方

转让其持有的与标的业务相关的非股权资产。上市公司拟直接收购中国标的公司

100%股权，通过新设的英飞特荷兰 SPV 收购德国标的公司 100%股权、意大利

标的公司 100%股权；上市公司拟通过新设英飞特英国、英飞特波兰、英飞特斯

洛伐克分别收购英国、波兰、斯洛伐克当地资产持有方的非股权资产，通过新设

英飞特荷兰 SPV 收购其他欧洲地区（即“瑞士、法国、荷兰、芬兰、西班牙、捷

克、瑞典、奥地利、匈牙利、丹麦、希腊、保加利亚、挪威、葡萄牙、比利时”，

上述合称“其他欧洲地区”）资产持有方的非股权资产；上市公司拟通过英飞特印

度以及新设的英飞特土耳其、英飞特阿联酋、英飞特韩国、英飞特马来西亚分别

收购印度、土耳其、阿联酋、韩国、马来西亚当地资产持有方的非股权资产，通

过英飞特（香港）收购其他非欧洲地区（即“中国香港、俄罗斯、印度尼西亚、泰

国、日本、新加坡、澳大利亚”，上述合称“其他非欧洲地区”）资产持有方的非股

权资产。公司可能会根据实际情况对各地区非股权资产的收购主体等作出适当调

整。 

具体转让方案如下： 

序号 资产转让方 资产受让方 
标的资产所在

国家/地区 
标的资产类型 

1 卖方 1 
上市公司；英飞特荷

兰 SPV 
德国、中国 

股权资产（德国标的

公司 100%股权，中

国标的公司 100 股

权） 

2 卖方 2 英飞特荷兰 SPV 意大利 股权资产（意大利标
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序号 资产转让方 资产受让方 
标的资产所在

国家/地区 
标的资产类型 

的公司 100%股权） 

3 OSRAM Co., Ltd. 英飞特韩国 韩国 非股权资产 

4 
OSRAM Teknolojileri 
Ticaret Anonim Sirketi   

英飞特土耳其 土耳其 非股权资产 

5 
OSRAM Lighting Middle 
East FZE  

英飞特阿联酋 阿联酋 非股权资产 

6 
OSRAM Lighting Private 
Limited  

英飞特印度 印度 非股权资产 

7 
OSRAM Asia Pacific 
Limited  

英飞特（香港） 中国香港 非股权资产 

8 
OOO OSRAM（OSRAM 
LLC） 

英飞特（香港） 俄罗斯 非股权资产 

9 オスラム株式会社

（OSRAM Ltd） 
英飞特（香港） 日本 非股权资产 

10 
OSRAM (Malaysia) Sdn. 
Bhd.  

英飞特马来西亚 马来西亚 非股权资产 

11 
P.T. OSRAM Indonesia
（注 1） 

英飞特（香港） 印度尼西亚 非股权资产 

12 
OSRAM (Thailand) 
Company Limited 

英飞特（香港） 泰国 非股权资产 

13 OSRAM Pty. Ltd. 英飞特（香港） 澳大利亚 非股权资产 

14 
ams-OSRAM Asia Pacific 
Pte. Ltd.（注 2） 

英飞特（香港） 新加坡 非股权资产 

15 OSRAM Limited 英飞特英国 英国 非股权资产 

16 OSRAM Slovakia a.s. 英飞特斯洛伐克 斯洛伐克 非股权资产 

17 
OSRAM Lighting Sp. z 
o.o. 

英飞特波兰 波兰 非股权资产 

18 
OSRAM a.s. 
Zweigniederlassung 
Österreich 

英飞特荷兰 SPV 奥地利 非股权资产 

19 OSRAM Lighting AG 英飞特荷兰 SPV 瑞士 非股权资产 

20 OSRAM, LDA 英飞特荷兰 SPV 葡萄牙 非股权资产 

21 OSRAM Lighting S.L. 英飞特荷兰 SPV 西班牙 非股权资产 

22 
OSRAM SALES EOOD 
branch office Greece 

英飞特荷兰 SPV 希腊 非股权资产 

23 OSRAM Benelux B.V 英飞特荷兰 SPV 荷兰 非股权资产 

24 
OSRAM Benelux B.V.-
Belgian Branch 

英飞特荷兰 SPV 比利时 非股权资产 

25 OSRAM Lighting S.A.S.U. 英飞特荷兰 SPV 法国 非股权资产 

26 OSRAM AS 英飞特荷兰 SPV 挪威 非股权资产 

27 OSRAM A/S 英飞特荷兰 SPV 丹麦 非股权资产 

28 OSRAM Oy 英飞特荷兰 SPV 芬兰 非股权资产 

29 OSRAM Lighting AB 英飞特荷兰 SPV 瑞典 非股权资产 
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序号 资产转让方 资产受让方 
标的资产所在

国家/地区 
标的资产类型 

30 
OSRAM a.s. Hungarian 
Branch Office 

英飞特荷兰 SPV 匈牙利 非股权资产 

31 
OSRAM Ceská Republika 
s.r.o. 

英飞特荷兰 SPV 捷克 非股权资产 

32 
OSRAM Lighting Sales 
EOOD 

英飞特荷兰 SPV 保加利亚 非股权资产 

注 1：资产持有方 P.T. OSRAM 由卖方 1 持股 99.99%，由 PT Arjuna Teguh（一家根据印度

尼西亚法律正式成立并存续的公司）持股 0.01%，PT Arjuna Teguh 系根据当地法律要求持有

0.01%股份。 

注 2：资产持有方 ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd. （曾用名：ams Sensors Singapore Pte. 
Ltd.）由 ams Sensors Holding Asia Pte Ltd 持股 100%，并 终由 AMS-OSRAM AG 间接持股

100%，同时 AMS-OSRAM AG 系卖方 1 的间接控股股东。 

注 3：公司可能会根据实际情况及业务需求，指定或调整各地区非股权资产的具体承接主体。 

注 4：截至本报告书摘要签署日，英飞特荷兰、英飞特英国、英飞特韩国、英飞特马来西亚、
英飞特土耳其、英飞特波兰及英飞特斯洛伐克已设立，英飞特阿联酋尚未设立。 

 

1、本次交易前的产权控制关系图 

 

注 1：资产持有方 P.T. OSRAM 由卖方 1 持股 99.99%，由 PT Arjuna Teguh（一家根据印度

尼西亚法律正式成立并存续的公司）持股 0.01%，PT Arjuna Teguh 系根据当地法律要求持有

0.01%股份。 

注 2：资产持有方 ams-OSRAM Asia Pacific Pte. Ltd.（曾用名：ams Sensors Singapore Pte Ltd.）
由 ams Sensors Holding Asia Pte Ltd 持股 100%，并 终由 AMS-OSRAM AG 间接持股 100%，

同时 AMS-OSRAM AG 系卖方 1 的间接控股股东。 
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2、本次交易完成后的产权控制关系图 

 

注 1：中国标的公司将承接中国资产持有方持有的与标的业务相关的资产、负债、人员、合

同和其他法律关系。 

注 2：德国标的公司将承接卖方 1 持有的与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其他

法律关系。 

注 3：意大利标的公司将承接卖方 2 持有的与标的业务相关的资产、负债、人员、合同和其

他法律关系。 

注 4：英飞特波兰由英飞特荷兰 SPV 持股 99%，由英飞特（香港）持股 1%。 

注 5：公司可能会根据实际情况适当调整各地区非股权资产的具体收购主体。 

 

（五）交易价格及估值情况 

1、交易价格 

根据交易双方签订的《股权及资产购买协议》，标的资产的总购买价格应为

按下列计算得出的金额： 

（1）74,500,000 欧元（“基础购买价格”）； 

（2）加上截至第一次生效日标的公司现金总额，最高不超过 15,000,000 欧

元（“最大现金总额”）； 

（3）减去截至第一次生效日标的公司金融负债总额； 
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（4）若标的公司截至第一次生效日的存货总额加上在 ROW-LATAs 项下转移

的截至相关生效日的存货总额超过目标存货（“目标存货”即指 41,200,000 欧

元），则加上该超出部分金额；若标的公司截至第一次生效日的存货总额加上在

ROW-LATAs 项下转移的截至相关生效日的存货总额低于目标存货，则减去该部分

差额； 

（5）若德国标的公司、中国标的公司和意大利标的公司截至第一次生效日

的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项下转移的截至相关生效日的其他净营

运资本总额的总和为正数，则加上该总和金额；若德国标的公司、中国标的公司

和意大利标的公司截至第一次生效日的其他净营运资本总额与在 ROW-LATAs 项

下转移的截至相关生效日的其他净营运资本总额的总和为负数，则减去该总和

金额的绝对值； 

（6）加上截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何现金（如有），上述

第（2）条中对于最大现金总额的定义亦适用于该笔现金； 

（7）减去截至相关生效日在 ROW-LATAs 项下转移的任何金融债务（如有）； 

（8）加上买方承担的 Sanmina CMA 费用的总金额； 

（9）减去成本节约金额。 

2、估值情况 

根据交易双方签订的《股权及资产购买协议》，本次交易的股权资产基础交

易价格 7,450.00 万欧元。最终购买价款将依据现金、金融负债、存货差额、净

营运资本等作为交易价格调整项因素作相应调整，具体价格调整机制请参见本

章节“（五）交易价格及估值情况”之“1、交易价格”中的内容。本次交易定价

系上市公司在综合考量标的业务的行业前景、战略价值及业务协同效应的基础

上，按照市场化原则与交易对方进行多轮谈判后最终确定。 

本次交易中，假设 2022 年 9 月 30 日为交割日，根据卖方模拟测算经过价

格调整机制调整后的标的交易价格为 8,030 万欧元。上市公司聘请中企华评估

作为估值机构以 2022 年 9 月 30 日为估值基准日对交易标的进行估值，2023 年

1 月 18 日，中企华评估出具《英飞特电子（杭州）股份有限公司拟购买欧司朗



英飞特电子（杭州）股份有限公司                      重大资产购买报告书（草案）（修订稿）摘要 

48 

旗下数字系统欧亚业务资产组估值项目估值报告》（中企华估字(2023)第 6008

号）。估值机构采用市场法，对估值基准日所涉及的欧司朗照明组件的数字系统

资产组的市场价值进行估值。根据《估值报告》，本次交易标的作价具有合理性

和公允性。 

（六）对价支付方式 

本次交易为现金收购，上市公司通过自有资金、银行贷款等方式筹集交易价

款并按照交易进度进行支付。 

（七）融资安排 

2023 年 1 月 29 日，上市公司第三届董事会第二十七次会议已审议通过《关

于公司向银行申请并购贷款的议案》，同意本次交易中公司通过并购贷款的方式

进行债务融资，计划申请并购贷款不超过总购买价格的 60%，上市公司已获得中

国工商银行等银行的合作意向。公司董事会提请股东大会授权董事长或其指定

的授权代理人全权代表公司在上述额度内办理本次借款事宜，并签署相关法律

文件，该议案尚需提交公司股东大会审议。截至本报告书摘要签署日，根据与中

国工商银行沟通，上市公司拟向中国工商银行股份有限公司杭州钱江支行申请

并购贷款 5,760 万欧元作为债务融资，期限 7 年，均衡还款，每半年至少还贷一

次，期限利率为当月的欧元区银行同业拆借利率（EURIBOR）3 个月利率加 30 基

点，以 3 个月为一期调整，贷款资金于 2023 年 9 月前一次或多次提清。上市公

司将于本次交易股东大会召开后正式签署贷款协议。此外，公司将通过向特定对

象发行股份募集资金的方式筹集本次重大资产购买的现金对价资金，并对先行支

付的自筹资金进行置换。在向特定对象发行股份募集资金到位前，公司将根据本

次重大资产购买的进度先行通过银行贷款等自筹资金的方式支付本次交易的现

金对价，待向特定对象发行募集资金到位后予以置换前期通过银行贷款等自筹资

金方式支付的本次交易价款。但本次交易的实施不以发行获得中国证监会注册为

前提。上市公司将优先使用自有资金及自筹资金支付本次交易对价，待向特定对

象发行股票募集资金到位后对前期投入资金进行置换。如未能通过向特定对象发

行募集到相应款项，不影响上市公司按照约定支付本次交易对价。 
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四、本次交易构成重大资产重组 

根据毕马威华振出具的“毕马威华振审字第 2301469 号”审计报告，本次交

易的标的资产的资产总额或交易金额、资产净额或交易金额、所产生的营业收入

占上市公司 近一个会计年度经审计的合并财务会计报告的期末资产总额、资产

净额、营业收入的比例如下： 

单位：万元 
2021 年 12 月 31 日/ 

2021 年度 
标的资产 交易金额 上市公司 占比 

资产总额 90,852.29 57,974.19 236,122.50 38.48% 

资产净额 19,761.83 57,974.19 143,061.69 40.52% 

营业收入 211,009.00 不适用 141,621.13 149.00% 

注 1、交易金额为示意性估算。假设 2022 年 9 月 30 日为交割日，根据卖方模拟测算经过价

格调整机制调整后的标的交易价格为 8,030 万欧元，折合人民币 57,974.19 万元； 

注 2、根据《重组管理办法》的规定，资产总额以被投资企业的资产总额和成交金额二者中

的较高者为准，资产净额以被投资企业的净资产额和成交金额二者中的较高者为准。 

 

依据《上市公司重大资产重组管理办法》，标的资产的营业收入指标占上市公司

近一个会计年度相应指标的比例达到 50%以上，且超过 5,000 万元，因此，本次交

易构成重大资产重组。 

 

五、本次交易不构成重组上市 

本次交易系现金收购，本次交易前后上市公司的控股股东、实际控制人均为

GUICHAO HUA 先生，本次交易不会导致公司实际控制人发生变更，本次交易

不属于《重组办法》第十三条规定的交易情形，不构成重组上市。 

 

六、本次交易不构成关联交易 

根据《上市规则》等相关法律法规，本次交易的交易对方与上市公司不存

在关联关系，故本次交易不构成关联交易。 
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七、本次交易对上市公司的影响 

（一）对上市公司主营业务的影响 

上市公司主营业务为 LED 驱动电源的研发、生产、销售和技术服务，致力

于为全球客户提供智能化的 LED 驱动电源整体解决方案。公司作为全球领先的

LED 驱动电源龙头供应商，能够实现规模化生产产品的同时，满足特定客户的定

制化需求。公司产品主要以中大功率的驱动电源为主，公司在拓展例如道路照明、

工业照明、景观照明等传统市场的同时，前瞻性地识别例如植物照明、体育照明、

防爆照明等新兴应用领域。目前，植物照明领域已发展为公司主要下沉利基市场。

此外，公司凭借其高性价比及高品质的产品优势，积极推进全球化布局。公司本

次收购前已在美国、欧洲、印度、墨西哥、中国香港设立了子公司；在全球市场

建立了独立的营销和服务网络；在韩国、新加坡、意大利设立了办事处；并已于

墨西哥、印度设立海外工厂并实现量产；产品远销北美、欧洲、日韩、南美、东

南亚、中东等全球众多国家及地区。 

标的资产为全球照明巨头欧司朗旗下专注于照明组件的数字系统事业部，产

品主要包括各类室内和室外 LED 驱动电源产品、LED 模组、传统电子控制装置

等，并为客户提供定制化、智能化及集成化的整体照明控制系统。标的业务涉及

的 LED 驱动电源具有完整的恒流、恒压和多路输出电源产品组合，其完整的产

品序列可以满足各类标准和定制类型的 LED 电气及光设施，覆盖了工业、商业、

农业的各类领域。标的资产的资产范围主要分布于欧洲、亚洲、大洋洲等 30 余

个国家及地区，并于德国加兴、意大利特雷维索、中国深圳及印度古尔冈建立了

4 个研发中心。 

产品方面，上市公司主营中大功率的 LED 驱动电源，并以模拟电源为主，

而标的资产则主要开发了各类中小功率的相应产品，以数字电源为主。本次收购

完成后，上市公司将拥有完备的产品序列，完成对各功率各类型产品的全面分布。

技术方面，标的资产在数字电源转换、数字可寻址照明接口、近场通信及组件集

成化、无线化方面具备充分的软硬件研发与设计能力，本次收购完成后上市公司

将进一步借助标的资产的研发优势，从模拟电源向数字电源迈进，实现 LED 系

统的智能化、集成化与数字化发展。市场方面，上市公司目前在欧洲区域主要通
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过独立的营销和服务网络进行直销和经销的销售模式。标的资产则在欧亚地区服

务了超过 1,800 名客户，并覆盖了 EMEA 市场主要的照明器具原始设备厂商。通

过本次交易，上市公司将利用标的资产的市场渠道将公司主营产品实现欧洲区域

的终端客户渠道覆盖与双方产品的双向销售。本次交易将进一步完善公司在生产、

销售、研发等各职能的全球布局，对于公司全球化业务发展具有重要的战略及经

济意义。 

（二）对上市公司股权结构的影响 

本次重大资产购买不涉及发行股份，不会对上市公司的股权结构产生影响。 

（三）本次重组对上市公司财务状况和盈利能力的影响 

根据毕马威华振出具的《备考审阅报告》（毕马威华振专字第 2300112 号），

上市公司 2021 年度审计报告及 2022 年 1-9 月财务报告，本次交易前后，上市

公司主要财务指标对比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 1-9 月/2022 年 9 月 30 日 2021 年度/2021 年 12 月 31 日 

交易前 
交易后（备

考） 
增幅 交易前 

交易后（备
考） 

增幅 

总资产 274,615.21 407,526.47 48.40% 236,122.50 346,848.47 46.89% 

总负债 110,051.93 241,512.87 119.45% 93,060.82 221,450.51 137.96% 

营业收入 116,915.87 286,914.90 145.40% 141,621.13 352,630.13 149.00% 

营业利润 21,539.31 28,633.12 32.93% 21,377.50 20,970.39 -1.90% 

净利润 18,466.84 25,525.12 38.22% 18,197.78 19,594.22 7.67% 

归属于母公司
所有者的净利
润 

18,466.84 25,525.12 38.22% 18,197.78 19,594.22 7.67% 

归属于公司普
通股股东的加
权平均净资产
收益率 

12.06% 14.22% 17.91% 13.69% 15.39% 12.42% 

基本每股权益
（元/股） 

0.63 0.87 38.10% 0.62 0.67 8.06% 

注：备考合并财务报表是按照其编制基础编制的，如其编制基础所述，管理层假设标的资产
的可辨认资产和负债于合并基准日（2022 年 9 月 30 日）的公允价值与标的资产的账面价值
一致，未考虑收购对价分摊的影响。 
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本次交易完成后，上市公司的总资产规模、营业收入、归属于母公司所有

者的净利润和基本每股收益等主要财务指标预计将得到提升，进一步提高了上

市公司的业绩水平。同时，本次交易完成后，上市公司将获得标的资产的研发

平台、销售网络、客户资源等，通过进一步资源整合，发挥协同效应，上市公

司的可持续发展能力将得以提升，符合上市公司及全体股东的利益。 

 

八、本次重组相关方所作出的重组承诺 

（一）上市公司及其董事、监事、高级管理人员作出的重要承诺 

承诺人 承诺事项 承诺主要内容 

上市公司及其
全体董事、监
事、高级管理
人员 

关于不存在不得参与任
何上市公司重大资产重
组情形的说明 

公司及其董事、监事和高级管理人员及上述主体
控制的企业不存在泄露本次交易内幕信息以及利
用本次交易信息进行内幕交易的情形，不存在因
涉嫌与本次交易相关的内幕交易被立案调查或者
立案侦查的情形，最近36个月内不存在因与重大
资产重组相关的内幕交易被中国证监会做出行政
处罚或者司法机关依法追究刑事责任的情形。 

上市公司 

关于所提供信息真实、
准确、完整之承诺 

1、公司保证已履行了法定的披露、报告和公告义
务，不存在应当披露而未披露的合同、协议、安排
或其他事项，并保证为本次交易所提供的所有资
料、信息和作出的声明、承诺、确认及说明等均为
真实、准确、完整和及时的，资料副本或复印件与
其原始资料或原件一致；所有文件的签名、印章均
是真实的，该等文件的签署人业经合法授权并有
效签署该等文件，不存在虚假记载、误导性陈述或
者重大遗漏； 
2、公司对所提供资料的真实性、准确性和完整性
承担个别和连带的法律责任，如因提供的信息存
在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，给公司的
投资者造成损失的，将依法承担赔偿责任。 

上市公司全体
董事、监事、
高级管理人员 

1、本人保证已履行了法定的披露和报告义务，不
存在应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他
事项，并保证为本次交易所提供的所有资料、信息
和作出的声明、承诺、确认及说明等均为真实、准
确、完整和及时的，资料副本或复印件与其原始资
料或原件一致；所有文件的签名、印章均是真实
的，该等文件的签署人业经合法授权并有效签署
该等文件，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大
遗漏； 
2、本人对所提供资料的真实性、准确性和完整性
承担个别和连带的法律责任，如因提供的信息存
在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，给公司的
投资者造成损失的，将依法承担赔偿责任； 
3、如本次交易所提供或披露的信息涉嫌虚假记
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承诺人 承诺事项 承诺主要内容 

载、误导性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦
查或者被中国证监会立案调查的，在形成调查结
论以前，本人不转让在公司拥有权益的股份（如
有），并于收到立案稽查通知的两个交易日内将暂
停转让的书面申请和股票账户提交公司董事会，
由董事会代其向证券交易所和登记结算公司申请
锁定；未在两个交易日内提交锁定申请的，授权董
事会核实后直接向证券交易所和登记结算公司报
送本人的身份信息和账户信息并申请锁定；董事
会未向证券交易所和登记结算公司报送本人的身
份信息和账户信息的，授权证券交易所和登记结
算公司直接锁定相关股份。如调查结论发现存在
违法违规情节，本人承诺锁定股份自愿用于相关
投资者赔偿安排。 

上市公司及其
全体董事、监
事、高级管理
人员 

关于守法及诚信情况的
说明 

1、公司最近三年内合法合规经营，不存在因违
反工商、税收、土地、环保、海关等法律、行政
法规或规章，受到行政处罚且情节严重或受到刑
事处罚的情形，不存在严重损害投资者合法权益
和社会公共利益的其他情形； 
2、公司及现任董事、监事、高级管理人员不存
在因涉嫌犯罪正在被司法机关立案侦查或者涉嫌
违法违规正被中国证监会立案调查的情形； 
3、公司及现任董事、监事、高级管理人员最近
三年内不存在受到行政处罚、刑事处罚，或涉及
与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁的情
况，不存在未按期偿还大额债务、未履行承诺、
被中国证监会采取行政监管措施或受到证券交易
所纪律处分之情形，亦不存在其他重大失信行
为； 
4、公司权益不存在被控股股东或实际控制人严
重损害且尚未消除的情况； 
5、公司及附属公司不存在违反法律、法规、规
范性文件或公司当时有效的《公司章程》的规定
对外提供担保且尚未解除的情况。 

上市公司全体
董事、监事、
高级管理人员 

自本次重组预案首次披
露之日起至本次重组实
施完毕期间的股份减持
计划 

自本次购买预案首次披露之日起至本次购买实施
完毕/本次购买终止之日期间，本人无减持公司
股份的计划；期间如由于公司发生送股、转增股
本等事项导致本人增持的公司股份，亦遵照前述
安排进行。 
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（二）控股股东及实际控制人作出的重要承诺 

上市公司控股
股东、实际控
制人 

自本次重组预案首次披
露之日起至本次重组实
施完毕期间的股份减持
计划 

自本次购买预案首次披露之日起至本次购买实施
完毕/本次购买终止之日期间，本人无减持上市
公司股份的计划；期间如由于上市公司发生送
股、转增股本等事项导致本人增持的上市公司股
份，亦遵照前述安排进行。 

上市公司控股
股东、实际控
制人 

关于规范和减少关联交
易的承诺函 

1、本人以及下属除公司及其控制企业之外的全
资、控股子公司及其他可实际控制企业（以下简
称“附属企业”）与公司及其控制企业之间现时
不存在任何依照法律法规和中国证监会的有关规
定应披露而未披露的关联交易，且在本次交易完
成后将尽可能地减少和规范与公司及其控制企业
之间的关联交易； 
2、本人及本人附属企业将不以任何方式违法违
规占用公司资金及要求公司违法违规提供担保，
以维护公司及其股东的利益； 
3、本人及本人附属企业将不通过非公允关联交
易、利润分配、资产重组、对外投资等任何方式
损害公司及其股东的合法权益； 
4、如在今后经营活动中本人及本人附属企业与
公司及其控制企业之间发生无法避免的关联交
易，则此种关联交易的条件必须按正常的商业条
件进行，并按国家法律、法规、规范性文件以及
公司内部管理制度严格履行审批程序； 
5、本人及本人附属企业将不以任何方式影响公
司的独立性，保证公司资产完整、人员独立、财
务独立、机构独立和业务独立。 
本承诺函对本人及本人控制的其他企业具有法律
约束力。如本人违反上述承诺而导致公司及其中
小股东权益受到损害，本人将依法承担相应的赔
偿责任。 

上市公司控股
股东、实际控
制人 

关于避免同业竞争的承
诺函 

1、截至本承诺函出具之日，本人未在中国境内
外直接或间接从事或参与任何在商业上对公司及
其控制企业构成竞争的业务及活动或拥有与公司
及其控制企业存在竞争关系的任何经济实体、机
构、经济组织的权益，或以任何其他形式取得该
经济实体、机构、经济组织的控制权。 
2、本次交易完成后，在本人作为公司控股股
东、实际控制人且本人根据中国法律法规被视为
公司控股股东、实际控制人的任何期限内，本人
将采取合法及有效的措施，促使本人控制企业
（公司及其控制企业除外，下同）不以任何形式
直接或间接从事与上市公司及其控制企业的业务
构成或可能构成竞争的业务。 
3、本次交易完成后，在本人作为公司控股股
东、实际控制人且本人根据中国法律法规被视为
公司控股股东、实际控制人的任何期限内，如本
人及本人控制企业有任何商业机会可从事、参与
或入股任何可能会与上市公司及其控制企业构成
竞争的业务，本人将立即通知上市公司并按照上
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市公司的书面要求，将该等商业机会让与上市公
司。 
4、本人若违反上述承诺并导致上市公司利益受
损，本人同意承担全部经济赔偿责任及其他法律
责任。 
5、本承诺函自本人签署之日起生效，且为不可
撤销承诺，至本人不再直接或间接控制上市公司
或上市公司的股份终止在深圳证券交易所上市
（以二者中较早者为准）时失效。 

 

（三）交易对方及其主要管理人员作出的重要承诺 

交易对方 
关于标的资产不存在权
利受限的承诺函 

根据《股权及资产购买协议》，交易对方已在上
述协议中作出陈述与保证： 
各标的公司已根据其各自司法管辖区的法律合法
成立并有效存续。交易对方已向各标的公司全额
出资，且不存在任何虚假出资、延期出资、欺诈
出资、抽逃出资或其他可能导致交易对方丧失标
的公司股东资格或提起争议的情形。 
卖方和资产持有方在《股权及资产购买协议》签
署日合法并实益拥有或有权使用开展DS-E业务所
需的所有资产。标的资产均不受限于任何抵押、
质押、留置或其他附带权利负担或限制，亦不受
限于查封、冻结、保管或任何未决的或可预见的
诉讼、仲裁、行政处罚或其他将妨碍卖方和资产
持有人转让和占有该等资产的争议，但（1）惯
常的、以供应商、技工、工人、房东、承运人及
类似人为受益人的所有权保留权、留置权、质押
权或其他担保权；以及（2）以税务机关或其他
政府实体为受益人的法定担保权利除外，前述两
种除外情形均不会对业务产生重大不利影响，并
且不会导致标的公司的任何行动被取消。 

交易对方 
关于所提供信息真实、
准确、完整之承诺 

本公司在此公开承诺，将及时向上市公司提供本
次交易的相关信息。本公司保证上述信息的真实
性、准确性、完整性，并承诺如因上述信息存在
虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，给上市公
司或其投资者造成损失的，本公司将按照相关法
律法规的规定赔偿上市公司或其投资者损失。 

交易对方及其
主要管理人员 

关于不存在不得参与任
何上市公司重大资产重
组情形的说明 

本公司/本人最近36个月内不存在因涉嫌与本次
重大资产重组相关的内幕交易被行政机关立案调
查或者被刑事机关立案侦查、中国证监会行政处
罚或者被司法机关作出生效刑事判决，进而导致
本公司/本人根据《上市公司监管指引第7号——
上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》
第十三条的规定不得参与任何上市公司的重大资
产重组的情形。 
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（四）标的公司作出的重要承诺 

标的公司 
关于所提供信息真实、
准确、完整之承诺 

本公司在此公开承诺，将及时向上市公司提供本
次交易的相关信息。本公司保证上述信息的真实
性、准确性、完整性，并承诺如因上述信息存在
虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，给上市公
司或其投资者造成损失的，本公司将按照相关法
律法规的规定赔偿上市公司或其投资者损失。 

标的公司 
关于不存在不得参与任
何上市公司重大资产重
组情形的说明 

本公司最近36个月内不存在因涉嫌与本次重大资
产重组相关的内幕交易被行政机关立案调查或者
被刑事机关立案侦查、中国证监会行政处罚或者
被司法机关作出生效刑事判决，进而导致本公司
根据《上市公司监管指引第7号——上市公司重
大资产重组相关股票异常交易监管》第十三条的
规定不得参与任何上市公司的重大资产重组的情
形。 
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