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证券代码：300332         证券简称：天壕能源      公告编号：2023-074 

债券代码：123092           债券简称：天壕转债 

 

天壕能源股份有限公司 

关于拟参与中国油气控股有限公司（702.HK）重组交易 

的进展公告 

 

 

 

 

 

一、交易概述 

天壕能源股份有限公司（以下简称“天壕能源”、“公司”）或公司香港全资

子公司拟参与中国油气控股有限公司（702.HK）（以下简称“中国油气控股”）的

重组交易（以下简称“本次重组交易”）。2023 年 3月 24日，公司与中国油气控

股签署了重组意向条款清单，就公司拟参与中国油气控股重组的相关事项达成初

步意向 ，具 体内 容 详见公 司于 2023 年 3 月 24 日 在 巨潮资 讯网

（http://www.cninfo.com.cn）披露的《关于拟参与中国油气控股有限公司

（702.HK）重组交易暨签署重组意向条款清单的公告》（2023-022）。 

 

二、交易进展 

公司自签署重组意向条款清单后，与相关方积极推进本次重组交易所涉及的

详细尽职调查，并与相关方就本次重组交易进行了多轮磋商。2023年 8月 14日，

公司全资子公司天壕投资（香港）有限公司（以下简称“天壕香港”）与中国油

气控股签署了《中国油气控股有限公司重组框架协议》（以下简称“《重组框架协

议》”），就中国油气控股重组方案达成如下初步共识。主要包括：（1）认购现金

可换股债券：天壕香港将以现金预计 139,300,000 港元认购中国油气控股发行的

预计本金为 1,323,400,000 港元的现金可换股债券；（2）修订 Crescent Spring

债券：中国油气控股修订 Crescent Spring 债券（公司于 2023年 3 月 24日披露

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 
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的《关于拟参与中国油气控股有限公司（702.HK）重组交易暨签署重组意向条款

清单的公告》中提及的“华融海外债务”，即华融海外平台 Crescent Spring 持

有的中国油气控股债券，以下统称为“Crescent Spring 债券”）条款；（3）收

购 Crescent Spring 债券：天壕香港将以预计 616,700,000港元的代价分期收购

Crescent Spring持有的本金金额预计 616,700,000 港元的 Crescent Spring 债

券；（4）行使换股权：天壕香港将行使预计 155,000,000港元中国油气控股的可

换股债券的换股权并认购预计 1,550,000,000 股股份，Crescent Spring 将行使

预计 397,300,000 港元中国油气控股的可换股债券的换股权并认购预计

3,973,000,000股股份；（5）债权人计划：中国油气控股将提出债权人计划，据

此每名计划债权人将收取约 10%本金的一次性债务偿还款及按每股 0.1港元配发

的约 5%本金的债务偿还股票。 

2023 年 8 月 14 日，天壕香港与戴小兵（中国油气控股董事会主席）、中国

注礼国际产业投资有限公司（以下简称“注礼国际”，系戴小兵全资直接持有的

公司）签署了《有关中国油气控股有限公司的授出期权意向书》（以下简称“《授

出期权意向书》”），为激励戴小兵于完成重组交易之后继续有效地营运及管理中

国油气控股及其有业务营运的子公司、底层项目公司奥瑞安能源国际有限公司三

交煤层气项目尽快达到 5亿方产能建设和产量达产目标等原因考虑，在满足相应

条件下，天壕香港将向注礼国际按预计 302,400,000 港元之期权价分期出售本金

额预计 776,000,000 港元之可换股债券，注礼国际计划在符合约定的条件下在取

得授予的期权同时行使预计 525,000,000 港元中国油气控股的可换股债券的换

股权，并认购中国油气控股预计 5,250,000,000 股股份。 

 

三、交易对手方信息 

（一）中国油气控股有限公司 

1、企业名称：中国油气控股有限公司（英文名：Sino Oil and Gas Holdings 

Limited，是一家于香港注册成立的有限公司，2000年 2月 9日于香港联交所主

板上市，股票代码为 702） 

2、成立时间：1999年 11月 2日 

3、注册地址：香港干诺道西 188号香港商业中心 37楼 3710室 
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4、法定代表人：戴小兵 

5、股本情况：法定股本 100亿股，已发行普通股 33.45亿股 

6、主营业务：勘探、开发和生产煤层气；原煤洗选和销售原煤及精煤；提

供财务服务 

7、股权结构：亮达投资有限公司持股 21.51%、赖俊霖持股 11.90%、张日春

持股 11.90%、戴小兵（及其全资拥有的公司）共持股 4.74%、剩余 49.95%为公

众股东持股 

（二）中国注礼国际产业投资有限公司 

1、企业名称：中国注礼国际产业投资有限公司 

2、成立时间：2023年 7月 24日 

3、注册地址：Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road 

Town, Tortola, VG1110, British Virgin Islands 

4、法定代表人：戴小兵 

5、股本情况：法定股本 50,000股，已发行普通股 100股 

6、持股比例情况：戴小兵持股 100% 

7、主营业务：投资 

（三）戴小兵，香港身份证号：R82****(0)，住所：香港薄扶林薄扶林道 89 

号 

上述交易对手方与公司、公司控股股东及实际控制人不存在关联关系。 

 

三、协议主要内容 

（一）《重组框架协议》主要内容 

1、协议签约方 

（1）天壕投资（香港）有限公司 

（2）中国油气控股有限公司 

2、协议主要内容 

（1）认购现金可换股债券 

在完成《重组框架协议》约定的认购现金可换股债券的先决条件（包括但不

限于各自取得内部的批准授权、中国油气控股股东及／或独立股东于股东特别大
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会上就相关交易通过必要决议案、联交所上市委员会批准、中国油气控股的所有

清盘呈请已被香港法院的必要命令撤销及／或驳回、其他交易环节涉及的全部条

件也已满足等诸多条件）的前提下，天壕香港将以自身名义以现金认购，而中国

油气控股将向天壕香港发行本金额预计为 1,323,400,000 港元的现金可换股债

券，初始换股价为每股现金可换股债券换股股份 0.1港元，天壕香港须支付的认

购代价预计为 139,300,000 港元（可换股债券认购代价），可换股债券认购代价

总额须由天壕香港于债权人计划生效日以现金方式支付给中国油气控股。中国油

气控股及天壕香港将另行签署正式的认购协议约定最终交易条款。 

（2）修订 Crescent Spring 债券 

在取得 Crescent Spring 同意以及修订 Crescent Spring债券系在《重组框

架协议》约定的特定先决条件（包括但不限于中国油气控股股东及／或独立股东

于股东特别大会上就相关交易通过必要决议案、联交所上市委员会批准、中国油

气控股的所有清盘呈请已被香港法院的必要命令撤销及／或驳回、其他交易环节

涉及的全部条件也已满足等诸多条件）达成后生效的前提下，中国油气控股同意

按下文所载方式修订 Crescent Spring 债券的条款及条件，中国油气控股将与

Crescent Spring另行签署修订契据约定最终的修订 Crescent Spring债券条款： 

a.Crescent Spring 债券的到期日延后至债权人计划生效日期起计 60个月，

而待达成以下其中一项条件后，可再延后 24 个月：(a) 自完成日起 48 个月内，

奥瑞安能源国际有限公司已(i)达到 5 亿立方米的年产能；及(ii)取得金额不超

过人民币 10亿元的额外贷款融资；或(b) Crescent Spring 选择对尚未完成

转让的 Crescent Spring 债券中的合计本金额 30,000,000 元港币的部分，平均

分三年行使所附带的换股权； 

b.Crescent Spring 债券的换股价由每股换股股份 0.168 港元（可予调整）

修订至每股换股股份 0.1港元（可予调整）； 

c.转股期调整为：转换期将由发行日（包括该日）起至到期日营业时间结束

时止之期间内随时开始。倘于配发及发行换股股份或转换可换股债券（视乎情况

而定）时，债券持有人及其一致行动人士（如有）在连同所持有之现有股份合并

计算时，中国油气控股未能维持 25%之公众持股量，则中国油气控股将不会向债

券持有人配发及发行换股股份，而债券持有人亦不得转换可换股债券（或其部分）；
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及 

d.可转换性调整为：可换股债券可予转让（包括转让予中国油气控股关连人

士（定义见联交所证券上市规则））。 

（3）收购所收购 Crescent Spring债券 

受限于取得 Crescent Spring的同意，天壕香港将分期收购 Crescent Spring

持有的本金金额预计 616,700,000港元的 Crescent Spring 债券，天壕香港须支

付的收购代价合计预计 616,700,000 港元（收购代价）。天壕香港及 Crescent 

Spring 将另行签署转让协议约定最终交易条款。收购第一期本金金额为

76,700,000 港元之所收购 Crescent Spring 债券将于《重组框架协议》约定的

相关先决条件（包括但不限于各自取得内部的批准授权、中国油气控股股东及／

或独立股东于股东特别大会上就相关交易通过必要决议案、中国油气控股的所有

清盘呈请已被香港法院的必要命令撤销及／或驳回、其他交易环节涉及的所有条

件也已满足等诸多条件）达成后生效。 

（4）行使换股权 

受限于取得 Crescent Spring 同意的规限下，天壕香港将行使预计

155,000,000 港元中国油气控股的可换股债券的换股权并认购预计

1,550,000,000 股股份，Crescent Spring 将行使预计 397,300,000 港元中国油

气控股的可换股债券的换股权并认购预计 3,973,000,000 股股份。天壕香港、

Crescent Spring及其他相关方（如有）将另行签署具体重组文件约定行使换股

权的最终交易条款。 

（5）债权人计划 

中国油气控股将提出债权人计划，据此，每名认可计划申索的债权人将有权

(a)于债权人计划生效日起计 28个营业日内，与其他债权人收取应付个别债权人

的认可计划申索本金额（扣除所有应计利息及罚金）约 10%的一次性计划代价分

派；及(b)于债权人计划生效日起计 28个营业日内以按每股 0.1港元配发及发行

计划股份的方式收取个别债权人认可计划申索本金额（扣除所有应计利息及罚金）

的 5%。 

债权人计划将于《重组框架协议》约定的相关先决条件（包括但不限于债权

人同意、香港法院批准债权人计划、联交所上市委员会批准、股东及／或独立股
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东于股东特别大会上就相关交易通过必要决议案、中国油气控股的所有清盘呈请

已被香港法院的必要命令撤销及／或驳回、其他交易环节涉及的全部条件也已满

足等诸多条件）达成后生效。 

前述认购现金可换股债须与修订 Crescent Spring 债券、收购第一期所收购

Crescent Spring债券、根据配售协议进行的配售、债权人计划等交易安排的生

效需同时完成。 

（6）终止 

倘天壕香港或中国油气控股（视情况而定）(i)严重违反或未履行其于本协

议项下的任何义务或未能完全遵守该等义务；及(ii)未能在非违约方书面通知违

约方有关违约、未履行或不合规情况后十(10)个营业日内纠正有关违约、未履行

或不合规情况，则中国油气控股及／或天壕香港可透过向本协议其他订约方发出

书面通知终止本协议。本协议如因此自动终止，则债权人计划将告终止，所有计

划申索将视作已恢复效力，而债权人将有权向中国油气控股追讨该等计划申索，

犹如债权人计划从未开始生效且从未具有约束力，惟须扣除根据债权人计划作出

的任何分派。 

除非中国油气控股及天壕香港另行协议，且在《重组框架协议》相关约定的

规限下，倘发生以下情况，本协议将自动终止： 

a.股份已于完成日前被联交所取消上市地位，及中国油气控股就撤销该决定

向联交所上市复核委员会提出上诉，但以败诉告终；或 

b.完成之先决条件于最后截止日期或之前未获达成；或 

c.中国石油天然气集团有限公司终止与奥瑞安公司就三交煤层气项目的合

作（合同自然到期终止除外）；或 

d.有权监管机构要求终止重组交易；或 

e.中国油气控股及天壕香港书面同意终止本协议。 

倘于发生上述第 a至 e条所载任何事件的任何时间，任一方违反或未履行其

于本协议项下的义务，或未能完全遵守有关义务，而有关违约、未履行或不合规

情况未有于有关违约、未履行或不合规情况当日起计十四(14)个营业日内纠正，

本协议将不会按协议所述的方式自动终止，而应被视为已被守约方终止。 

（二）《授出期权意向书》主要内容 
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1、协议签署方 

（1）天壕投资（香港）有限公司 

（2）中国注礼国际产业投资有限公司 

（3）戴小兵 

2、协议主要内容 

（1）授出期权 

为激励戴小兵于完成重组交易之后继续有效地营运及管理中国油气控股及

其有业务营运的子公司、底层项目公司奥瑞安能源国际有限公司三交煤层气项目

尽快达到 5 亿方产能建设和产量达产目标等原因考虑，在满足相关先决条件下，

在各项交易安排完成之时，天壕香港将向注礼国际按预计 302,400,000 港元之期

权价分期出售本金额预计 776,000,000港元之可换股债券。 

（2）行使换股权 

在符合《授出期权意向书》约定的条件下，注礼国际计划于各项交易安排完

成时，行使其于授出期权下所获得之期权以向天壕香港购入预计 560,000,000

港元的中国油气控股可换股债券，并同时行使其换股权以认购中国油气控股的股

份。在符合《授出期权意向书》以及正式的期权契据约定的的条件下，注礼国际

计划在首次行使期权向天壕香港购入中国油气控股可换股债券时行使预计

525,000,000 港元中国油气控股的可换股债券的换股权，并认购预计

5,250,000,000 股股份。各方将另行签署正式的期权契据约定最终的交易条款。 

（3）先决条件 

完成授出期权与行使换股权受限于下述先决条件： 

a.认购现金可换股债券的所有条件（有关授出期权除外）已获达成； 

b.收购第一期所收购 Crescent Spring债券的所有条件（有关授出期权除外）

已获达成； 

c.债权人计划的所有条件（有关授出期权除外）已获达成； 

d.修订 Crescent Spring 债券的所有条件（有关授出期权除外）已获达成； 

e.配售协议的所有条件（有关授出期权除外）已获达成； 

f.联交所上市委员会批准现金可换股债券换股股份上市及买卖； 

g.执行人员已授出清洗豁免，以及其附带条件（如有）已全面达成，且清洗



8 

豁免其后并无被撤销或撤回； 

h.已就特别交易取得执行人员的必要同意，且有关同意其后并无被撤销或撤

回； 

i.超过百分之七十五(75%)的独立股东已于中国油气控股股东大会上正式通

过有关批准配发及发行现金可换股债券换股股份的清洗豁免的决议案； 

j.天壕香港及其控股公司天壕能源股份有限公司的董事会及股东会/大会已

通过批准的必要决议案； 

k.注礼国际的股东及董事会已通过批准行使换股权的必要决议案；及 

l.注礼国际已取得与行使换股权相关的一切必须的同意和批淮；及 

m.正式的期权契据中规定的其他有关先决条件（如有）。 

 

四、本次交易的后续工作安排 

截至本公告披露日，天壕香港与中国油气控股已签署《重组框架协议》，与

戴小兵、注礼国际已签署《授出期权意向书》，公司、天壕香港计划与中国油气

控股及其董事会主席戴小兵、主要债权人 Crescent Spring Investment Holdings 

Limited等相关方进一步磋商。如后续各方就本次交易达成一致意见并签署正式

重组协议及相关协议，公司将严格按照相关法律、法规的规定履行决策程序和信

息披露义务。 

 

五、对公司的影响 

在碳中和、碳达峰的战略背景下，公司依托神安线管道项目的全线贯通，打

通新的天然气气源供应渠道，利用鄂尔多斯盆地东缘丰富的煤层气资源，保障华

北地区天然气稳定供应，助力京津冀晋能源低碳转型，力争成为一家集天然气上

游气源开发，天然气（长输）管道投资建设与运营，下游工业园区、城市燃气输

配及供应，天然气综合用能项目开发利用为一体的清洁能源服务集团。 

中国油气控股的核心主业为国内煤层气的勘探与开发，其与中石油合作开发

鄂尔多斯盆地三交区块煤层气项目，并享有其中 70%的权益，相关区块已完成勘

探阶段工作（该阶段具有历时周期长、资本开支大、投资风险高等特点），全面

进入开采阶段，具有较大的开发潜力。标的公司三交项目位于山西省吕梁市临县
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境内，与神安线管道距离较近，其开采的煤层气可经支线连接后通过神安线实现

外输，业务协同发展，有利于增加公司的天然气供应能力，提升公司在终端销售

市场的议价能力和话语权，助力公司拓展下游市场，该项目的成功收购是公司产

业链延伸的重要举措，也将标志着公司向上游天然气气源开发环节迈出了重要一

步。 

 

六、风险提示 

1、本次签署的重组框架协议、授出期权意向书分别系相关方就重组及相关

事宜达成的框架性协议、意向性协议，具体事宜尚待相关方进一步协商确定，并

最终决定是否正式签署重组协议及相关正式协议，敬请广大投资者谨慎决策，注

意投资风险。 

2、正式重组协议及相关协议涉及的最终重组方案、授出期权事宜相对于目

前的重组框架协议，可能会发生调整或变更，存在一定不确定性。 

3、本次重组交易及相关安排须待达成多项先决条件方能实施，同时需公司

及相关各方履行必要的内部决策、审批程序，并经香港联交所及香港证监会批准，

最终能否成功实施尚存在不确定性； 

4、中国油气控股近年经营业绩存在持续亏损，若本次重组交易顺利完成，

将有效改善中国油气控股的资本结构，化解其流动性及债务风险，推动中国油气

控股稳健发展。但标的公司生产经营受多方面因素影响，其财务状况、经营结果

及现金流量最终改善情况存在一定不确定性。 

5、本次签署的重组框架协议为框架性约定，正式重组协议尚未签订，故暂

时无法预计对公司业绩造成的实际影响。 

公司将根据该事项进展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投

资风险！ 

     

七、备查文件 

1、《中国油气控股有限公司重组框架协议》； 

2、《有关中国油气控股有限公司的授出期权意向书》。 
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特此公告。 

 

 

天壕能源股份有限公司  

董事会 

 2023 年 8月 15日  


